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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

Al socio de Bellavit, S.L.U.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Bellavit, S.L.U. (en adelante, la Sociedad), que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado

en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2-a de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espaia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan
afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de tas cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamaos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Deloitte Auditores, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccién 8%, folio 188, hoja M-54414, inscripcidn 96°. C.LF.: B-79104469.
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Taly como ha sido descrito en las notas 1, 8
y 13-a de la memoria adjunta, la Sociedad
realiza una parte relevante de sus ventas a
un Unico cliente.

El reconocimiento de estos ingresos de
acuerdo con el marco normativo de
informacioén financiera aplicable no resulta
complejo, si bien implica et registro de un
elevado numero de transacciones y da lugar
a cuentas por cobrar elevadas en relacién
con el balance en su conjunto.

La concentracién de ventas ha sido
considerada como un aspecto relevante
para nuestra auditoria, dada la importancia
de la facturacion realizada a dicho cliente
en el conjunto del importe neto de la cifra de
negocios de la Sociedad en el gjercicio
2025.

Nuestros procedimientos de auditoria para
abordar dicho aspecto han consistido, entre
otros, en la comprensién del proceso de
reconocimiento de ingresos que tiene
implantado la Sociedad, asi como en el
entendimiento de la relacién comercial
mantenida con su cliente mas relevante.

En este sentido, hemos realizado pruebas
sustantivas de confirmacién con clientes
terceros y concretamente con el cliente mas
relevante de la Sociedad, de los importes
registrados tanto en el epigrafe “Importe neto
de la cifra de negocios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta, como resultado
de las operaciones, como en las cuentas a
cobrar comerciales al cierre del gjercicio.

Asimismo, en nuestra revision de hechos
posteriores y a partir de la informacion
correspondiente al ejercicio 2026, hemos
analizado la razonabilidad de la continuidad
de la relacion comercial con su principal
cliente y la evolucién de la cifra del importe
neto de la cifra de negocios con el mismo.

Por ltimo, hemos evaluado si las notas 1, 8,
13-a de la memoria adjunta incluyen los
desgloses de informacion relacionados que
requiere el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la Sociedad.



'Evolucion de la actividad de la Sociedad en un contexto de operaciones con

‘empresas del grupo

Taly como se describe enlas notas 1, 7, 8,
11, 13-ay 14 de la memoria adjunta, la
actividad de la Sociedad se integra en un
ciclo de operaciones mas amplio dentro del
grupo al que pertenece, de modo que la
misma realiza un volumen relevante de sus
ventas y de sus compras con determinadas
sociedades integradas en el citado grupo.
Asimismo, la Sociedad mantiene
importantes saldos deudores y acreedores
con dichas sociedades.

En este contexto, durante el ejercicio 2025
la Sociedad ha registrado un resultado
positivo de 727 miles de euros, lo que, junto
con la evolucidn favorable de determinadas
partidas patrimoniales, ha permitido que la
Sociedad presente fondos propios positivos
por importe de 1.807 miles de euros al
cierre del ejercicio.

La actividad de la Sociedad se caracteriza
por un elevado volumen de operaciones con
empresas del grupo, asi como por la
relevancia de los saldos mantenidos con las
mismas, por lo que la evolucion futura de la
Sociedad estd estrechamente vinculada a la
actividad del grupo y a las relaciones
comerciales mantenidas con dichas
sociedades.

Dadas estas circunstancias, el analisis de la
situacion descrita anteriormente, asi como
la concentracion de las operaciones con
sociedades de grupo son un aspecto
relevante para nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria para
abordar dicho aspecto han consistido, entre
otros, en la comprensién del proceso de
reconocimiento de ingresos y gastos que tiene
implantado la Sociedad, asi como el
entendimiento de las relaciones comerciales
gue mantiene con las distintas sociedades del
grupo, siendo todo ello un indicador
fundamental de la evolucién de la actividad de
la Sociedad.

En este sentido, hemos realizado pruebas
sustantivas de confirmacién de los importes
registrados en las cuentas deudorasy
acreedoras al cierre del ejercicio, y de los
importes registrados como importe neto de la
cifra de negocios y compras de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta, como resultado
de las operaciones con determinadas
sociedades de grupo.

Hemos obtenido evidencia del compromiso del
socio unico en prestar a la Sociedad el apoyo
operativo y financiero necesario para llevar a
cabo sus operaciones, atender a sus
obligaciones y desarrollar su plan de negocio
durante un periodo superior a un afo.

Asimismo, hemos obtenido el presupuesto del
préximo ejercicio y hemos analizado la
razonabilidad de las principales hipotesis
consideradas en su preparacion, teniendo en
cuenta la informacidn histdrica de la Sociedad.
Adicionalmente, hemos verificado el grado de
cumplimiento del referido presupuesto en el
periodo que ha transcurrido hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria.

Por ultimo, hemos evaluado si las notas 1, 7, 8,
11, 13-ay 14 de la memoria adjunta incluyen los



(e operaciones cor

desgloses de informacién relacionados que
requiere el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la Sociedad.

La otra informaciéon comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad del administrador tinico de la Sociedad y no forma parte integrante

de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia delinforme de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacidn de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de
si el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

El administrador tnico es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacioén financiera aplicable a la entidad en Espafia,
y del control interno que considere necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incorreccidon material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, el administrador Unico es responsable de la valoracién de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si el administrador Gnico tiene intencion de liquidar
la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.



Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.

En el anexo de este informe de auditoria se incluye una descripcidon mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcidn que se
encuentra en las paginas 6 y 7 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccidon material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e FEvaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por el administrador tnico.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el administrador Unico, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
gue llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructuray el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el administrador Unico de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el

transcurso de la auditoria.



Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al administrador tnico de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.
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BELLAVIT, S.L.U.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE
AL EIERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
[Euras)
Ejercicia Ejercicio
Natas 2025 2024

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto da la cifra de negocios- 13-a 26.177.344 31.007.262
Ventas 26.058.426 30.808.060
Prestaciones de spracios JR.O18 59,202
Aprovisionamientos. 13-b [23.467.804) | [28.681.403)
Consumao de mercaderias [15.357.220) [21.222.565)
Consumo de materlas pomas y olras materias consumibles {1.405.020) {1.567.658)
Trabajas realizados por otras empresas (6.565.564) (5.675.6349)
Deterioro de marcaderias, materias primas y clros aprovisionamientas ] . {195.521)
Otros ingresos de explotacion- 3.251.194 4.662.614
Ingresos accesanas y otras de gestion corments 13-c 3.ra0.694 4.6559.205
Suhwenciones de explotacion incorporadas al resultado del gjarcizio 1.500 3405
Gastas de peesonal- 13-d [462.41E) [381.832)
Sueldos, salarios y agimilados {360.868) (250.078)
Cargas sociales (101 .548) 1131.754)
Otros gastos de explotacian- 6.017.521) (10.834_18E)
Sarvicios extariores 13-a |6.030.475) [5.713.923)
Tributas {41,851} |234.445)
Perdidas, deteriora y variazion de provisiones por operaciones comercialas 14-h 54,805 |5.085.520)
Amartizacién del inmovilizado d-ayd 1319.257) (289.8186)
Imputacion de subvensiones de inmovilizado no financiera y otras 11 11.562 6.4560
Deterioroy resultados por enajenaciones del inmovilizado 5 938.678 [36.263)
Otros resultados Z-dy 131 1.324.391 625.852
RESLULTADO DE EXPLOTACION 1.436.571 (3.897.305)
Ingresos financieros- 422,921 420.083
Enempresas cel grupo y asociadas Ty 1d-a 407 ERd 415.010
Da valores nagacialbles y atros instrumentos financigros 15.057 5,073
Gastos financieros- [1.254.738) [1.175.589]
Pordeudas con empresas del grupo y asociadas 14 (1.107.004) (1.090.865)
Pordeudas con tercers 10 (147.732) [B4.694)
Deterlara y resultado por enajenaciones de instrumentes financieros- 23.588 12.324.894)
Cetarioro y perdidas, empresas del grupo y asocizdas 7 23.588 [2.324,2G2)
Creteriarn y pérdidas, tercaros < 1632)
RESULTADO FINANCIERD [BOE.227) (3.080.370)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS G28.344 [6.977.675)
Impuestos sobre banaficios 12-¢ 9B.605 [10.434)
RESULTADO DEL EJERCICIO 727.043 {5988, 1049)

Las notas 1a 15 dascritas en la memoria adjunta farman parte integrante ce la cuenta de pérdidas
¥ ganancias comespondiente al gjgrcicio anual tarminada el 31 de diciembre de 2025,
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Bellavit, S.L.U.

Memoria correspondiente al
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2025

1. Naturalezay objeto social

Bellavit, 5.L.U. {anteriormente dencminada Ramafrut, 3.L. v, en adelante, la Sociedad), se constituyd por
tiempo indefinido el 10 de mayo de 1984, Su domicilio social se encuentra en Calle Fray Luis Amigd, n® 40
en Benaguasil (Valencia).

De acuerdo con sus estatutos sociales, la Sociedad tiene como ohjeto social la compra y venta de todo
tipe de productos hortofruticolas, asi como la recoleceion, manipulaciony comercializacian de tada tipo
de productos hortofruticolas. La actividad principal de la Sociedad durante el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2025 (en adelante, el ejercicio 2025) ha consistido en la compra, recolsccion manipulacidn
y venta al por mayar de productos hortofruticolas,

La Sociedad fue constituida como sociedad unipersonal. Con fecha 17 de noviembre de 2020, el hasta
entonces socio Unico, Inversiones Francis 2018, S.L. procedid a vender BB participaciones a Moreno y
Pena Castla Group, §.L., convirtiégndose este dltimo en socio mayoritario. Tras la ampliacion de capital
celebrada el 17 de febrero de 2023, la participacion del socio mayoritario, Morena & Pefias Castle Group,
5.L., ascendia al 90%. Con fecha 17 de septiembre de 2025, Inversionas Francis 2018, 5.L. ha transmitida
a Moreno & Penas Castle Group, 5.L. las 10 participacionas sociales restantes, pasando esta (itima a ser
sociounico de la Sociedad, En consecuencia, al 31 de diciambre de 2025, la Sociedad se encuentra sujeta
al régimen de unipersonalidad (véase nota 11).

La Scciedad se integra en el grupo El Castillo (en adelante, el Grupg), siendo la sociedad dominanta
directa y ultima Moreno & Penas Castle Group, 5.L., con domicilio fiscal en Calle Prada de la Villa, n® 3,
Villena (Alicante). Las cuentas anuales consolidadas del grupo EL Castillo e formulan dentro del plazo
legal establecido, y las correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024 fueran
aprobadas por la junta general de socios de Moreno & Pefias Castle Group, S.L, celebrada el 1 de octubre
de 2025 y se encuentran depositadas en el Registro Mercantil de Alicante.

La actividad de la Sociedad cuenta con sinergias con dicho grupa y conergtamente con determinadas
sociedades dependientes de Moreno & Penas Castle Group, 5.L. con las que la Sociedad mantiene un
elevado nivel de transacciones, lo cual debe tenerse en cusnta para una adecuada comprension de las
presentes cuentas anuales (véase nota 14). Asimismo, una parte relevante de las ventas realizadas por la
Saciedad se realizan a un solo cliente tercero (véase nota 13).

Situacion financiera y patrimonial de la Sociedad

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad ha revartido la situacian de desequilibrio patrimonial existente al
cierre del ejercicio anterior, caracterizada por un patrimonio neto negativo derivado, principalmente, de
perdidas v deterioros de caracter no recurrenta registrados en el ejercicio 2024,

Enparticular, al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad presenta un patrimonio neto positive de 1.875 miles
de euros [patrimonio neto negativo de 15.673 miles de euros al 31 de diciembre de 2024), coma
consecuencia, fundamentalmente, de las aportacionss realizadas por el socio Unico, que han permitido



BELLAVIT, S.L.U.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

AMNUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2025

[Euros)
Ejercicia Ejercicia
MNotas 2025 2024

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION |1} (7.577.900] {3.082.130)
Resultado del ejercicio antas de impuestos 528.344 [8.977.873)
Ajustes al resultado- 122.039 B.G91.321
Amartizacicn del inmovilizado d-ay 5 319957 FEDEE
Corecclones valorativas por deterioso de inmovilizado 5 {935.678) 36.263
Correcclones valorativas por deteriang de instrumaentos linancieros 7 [23.588) 2,324 304
Corracoionas valorativas por detarionn de existenciag ] - 155.521
Correccionss valorativas por deteriong de peracionss comerciles 14-b |54.805) 5.055.820
Imputacian de subvencicnes 1 [11.262) (G.4E8)
Ingrasas financieros 14-a (422.921) (420,083)
Gaslos financigras 1.254.736 1.175.552
Cambios en el capital corrisnta- (|7.005.854) 14.099.976)
Existencias 7 {1.053.338) [184,781)
Deudares y otras ceenias a cobiran 12.570.74%9) 13.151.501)
Acrzedares vy olres CUentas g pagar 13.353.534) [732.681)
Otens activos y pasivos cofmantes (16.832) 18777
Otros flujos de efective de las actividades de explotacion - [1.322.4248) {E85.800)
Pagos de interesaes (1.844,049) 11.117.537}
Cobros de intereses 422.921 420,083
Cobros [pagos] por impuesto sohre bansficios 12-c 20,689 1.654
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIGN (11) 4.132.525 1261.877)
Pagos por inversionas- |2.631.495) {1.329.423)
Empresas del grupo y asociadas 7 (1RO E49) {73E8.8907)
Inrmonilizada mtangille 4-a (B8.000) {3.456)
Inrmovilizado material 5 123098 438 {2E7.060)
Onres activos financiencs (E.408) =
Cobros por desinversionas- 6.764.020 1.067.548
Empresas del Ampoy asociadas 7 3.550.508 BG4, 862
Inmovalizado matenal Syld-a 2.078.246 -

Otros activos financieras g 136,265 202.684
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1) 2.397.358 4.539.4563
Caobros y papges por instrumentos de patrimonio- - 43
Subvenciones, donaciones y legadas recibidos . 431
Cobros y pages por instrumentas de pasive financiera. 2.357.398 4.539.032
Emision de deudas con entidades de cradita 0 4. 866530 172.000
Emision de deudas con empresas del grupa T4k . 7.331.802
Crevclucion y amortizacion da deudas con entidades de crédita {105,880 (1,347.148)
Dewvolucion de deudas con emnpresas del grupo (2,259,360 (1.552.839]
Devolucion y amortizacion de otras dewdas 1104.043) [G4.5983)
AUMENTO/DISMINUGION META DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1+11+111) [1.047.977) 1.195.456
Elective o aquivalentas al comienzo del ejarcicio 1.721.006 525.540
Efectivo o eguivalentes al final del ejercicio G73.118 1,721.0086

Las notas 1 a 15 descntas en la mamornia adjunta forman pae integrantes deal
astada de tiujos de etectivo comespondignte al ejercicio erminado el 31 de diciembre de 2025,




restablecer el equilibric patrimonial, asi como de la generacidn de un resultado positivo por importe de
727 miles de euros &n el jercicio 2025,

Asimismo, durante el ejercicio 2025 se ha producido una mejora en la estructura financiera de la
Sociedad, derivada de la reduccion del endeudamiento como consecuencia de dichas aportaciones da
socios, gue han permitido disminuir pasivos exigibles y reforzar los recursos propios, contribuyendo
adicionalmenta a una mejora dz la posicidn de liquidez. Adicionalmente, para el ejercicio 2026, el
administrador Unico ha establecido un plan de negocio que prevé la consolidacidn y el incremento de los
resultados lo que permitird alcanzar la necesaria rentabilidad de sus operaciones, fundamentalmente, a
traves de las ventas a su principal cliente (véase nota 13).

Considerando todo lo anterior, el administrador Gnico de la Sociedad estima que la viabilidad patrimonial,
financiera y operativa de la misma esld asegurada para los proximos gjercicios, por lo que estas cuentas
anuales han sido preparadas de acuerde con el principio de emprasa en funcionamiento, que presupone
que los activos y los pasivos se realizaran y liquidaran, respectivamente, en el curso normal de las
operaciones.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales han sido formuladas por el administrador Unico de la Sociedad de acuerdo con
el marco normativo de infarmacion financiera aplicable a la misma, que es el establecido en:

- ElCddigo de Comercio y la restante legislacion mercantil,

- El Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, asi como las
modificaciones introducidas al mismo mediante el Real Decreto 1158/2010, el Real Decreto
BO2/2016 v el Real Decreto 1/2021.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas {en adelante, ICAC) en desarrollo del Plan General de Contabilidad v sus normas
complamentarias.

Elresto de la normativa contable espancla gue resulle de aplicacion.

b} Imagen fiel

Las presentes cuentas anuales del ejercicio 2025 han sido obienidas a partir de los registros contables
de la Sociedad. se presentan de acuerdo con el marca normativo de informacion financiera que le
resulta de aplicaciony, en particular, con los principios y criterios contables en él contenidas, de forma
fgue muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera, de los resultados de la Sociedad
y de los flujos de efectivo habidos durante el carrespondiente ejercicio. Asimismo, el administradar
unico de la Sociedad no ha tomado, ni tiene en proyecto tomar, decision alguna que pudiera alterar de
forma significativa el valor contabilizado de Los elementos de active v pasive, o el plazo en el que se
realizaran los activos o se liguidaran los pasivos, motivo por el cual las presentes cuentas anuales se
ran elaborado aplicando el principio de empresa en funcionamiento.

Enlas presentes cuentas anuales s& ha omitido aquella informacion o desgloses gue, no requiriendo
de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que no tienen



importancia relativa de acuerdo con el concepto de materialidad o importancia relativa definido en el
marco normativo de infarmacion financiera aplicable a la Sociedad descrito en la nota 2-a.

Estas cuentas anuales han sido formuladas por el administrador Unicoe de la Sociedad y se someteran
a la aprobacion del socio unico, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion. Por su
parte, las cuentas anuales del ejercicio 2024 fueron aprobadas por el socio unico el 18 de diciembre
2025y se encuentran depositadas en el Registro Mercantil de Valencia.

La informacidn contenida en estas cuentas anuales del gjercicio 2023 es responsabilidad del
administrador Unico de la Sociedad.

c) Principios contables

Los principios y criterios contables aplicados para la elaboracion de estas cuentas anuales son los gue
seresumen enla nota 4 de esta memona. Adicionalmente, el administradar Onico ha formulado estas
cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios v normas contables de
aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las presentes cuentas anuales. Mo existe
ningun principio contable que, siendo abligatorio, haya dejado de aplicarse.

d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

Enla elabaracion de las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones que estan basadas
en la experiencia historica v en otros factores que se consideran razonables de acuerdo con las
circunstancias actuales y que constituyen la base para establecer el valor contable de determinados
activos, pasivos, ingresos, gastos ¥ compromisos cuye valor no es facilmente determinable mediante
otras fuentes. La Sociedad revisa sus estimaciones de forma continua. Basicamente estas
gstimaciones se refieren a:

- Lavidautilde los actives intangibles v materiales (v2ase nota 4-a).

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse notas £-b, 4-d
y d-g).

- Elvalorrazonable de determinados instrumentos financieros (vease nota 4-d}.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado scbre la base de la mejor informacion disponible
en la fecha de farmulacion de estas cuentas anuales, es posible que acontecimientos que pusdan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo gue se
realizaria, en su caso, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las
carrespondignies cuentas de pérdidas y ganancias futuras.

Principales riesgos e incertidumbres asociados al actual contexto macroecondmico

El entorno econdmico internacional continua caracterizandose por un elevado grado de incertidumbre
geopolitica derivada de diversos conflictos armados vy tensiones internacionales surgidos en los
ultimos ejercicios y en los primeros meses del ejercicio 2026,

La evolucion de estos acontecimientos resulta incierta, tanto en su duracion como en suintensidad y
alcance internacional. Este contexto podria afectar a muoltiples variables macrogconomicas, entre
ellas la volatilidad del precio de los combustibles, posibles restricciones o alteraciones en el acceso a



3. Aplicacion del resultado

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2025 formulada por el administradar Unico de la
Sociedad, y que se sometera a la aprobacién del socio Unico supone destinar la totalidad del beneficio del
ejercicio porimporte de 733 miles de euros al epigrafe “Resultados negativos de ejercicios anteriores”.

4. Normas de registro y valoracién

Conforme a lo indicado en la nota 2-a, la Sociedad ha aplicado las politicas contables de acuerdo con los
principios y normas contables recogidos en el Codigo de Comercio, que se desarrollan en el Plan General
de Contabilidad en vigor, asi como el resto de la legislacién mercantil vigente a la fecha de cierre de las
presentes cuentas anuales, En este sentido, se detallan a continuacién Unicamente aguellas politicas que
son especificas de la actividad de la Sociedad y aquellas consideradas significativas atendiendo a la
naturaleza de sus actividades,

a) Inmovilizado
Inmovilizadoe intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adgquisicion o
coste de produccién. Posteriormente, se valora a su coste minorado por la correspondiente
amortizacion acumuladay, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichas
activos se amortizan en funcién de su vida 0til. Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos
durante el ejercicic se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Gastos de investigacidn

La Sociedad sigue el criteric de registrar en la cuenta de pérdidas y ganancias los gastos de
investigacion en los gue incurre a lo largo del ejercicio. Respecto a los gastos de desarrollo, éstos se
activan cuando se cumplen las siguientes condiciones:

- Estdn especificamente individualizados por proyectos y su coste puede ser claramente
establecido.

- Existen motivas fundados para confiar en el exito tecnico y en la rentahilidad econémico-
comercial del proyecto.

Los activos asi generados se amortizan tinealmente a lo largo de su vida Gtil {en un periodo méximo de
cinco anos).

En el ejercicio 2025, la Sociedad ha dado de alta determinados gastos de investigacién y desarrollo por
importe de 68 miles de euros.

Propiedad industriat

En esta cuenta se registran los importes satisfechos para la adquisicion de la propiedad o el derecho
de uso de las diferentes manifestaciones de la misma, o por los gastos incurridos con motive del
registro de la desarrollada por la empresa. La propiedad industrial se amortiza linealmente a lo largo
de su vida Jtil que se ha estimado en diez anos.
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fuentes energéticas, fluctuaciones en los mercados financieros, tensiones inflacionarias, cambios en
Llas politicas monetarias y alteraciones en las cadenas logisticas v comerciales internacionales.

Teniendo en cuenta la complejidad de los mercadaos derivada de la globalizacién y la ausencia, por el
momento, de acuerdos de resolucidn entre las distintas partes, a la fecha de formulacion de las
presentes cuentas anuales el administrador Unico de la Sociedad ha realizado una evaluacidn can la
informacion dispenible de los posibles impactos para la misma, concluyendo gue, si bien persiste un
escenaro de incertidumbre, dada la actividad a la gue se dedicala Scciedad y los mercados en los que
opera, no se han identificado riesgos ni efectos financieros significativos gue puedan comprometer la
astabilidad patrimonial, la liguidez o la continuidad de las aperaciones de la Sociedad en el corto vy
medio plazo. La Sociedad mantiene un seguimiento continuo de la evolucion de 1z situacién con el fin
de adaoptar, n su caso, las medidas necesarias para mitigar posibles efectos adversos.

Consecuencias del fendmeno meteorologico — Depresidn Aislada en Miveles Altos {DANA)

Asimismo, entre los dias 28 de cctubre v 4 de noviembre de 2024 se produjeron lluvias torrenciales
derivadas del fendmeno meteoroldgice denominado Depresion Aislada en Niveles Altos (en adelante,
DAMA] que desencadenaros en graves inundaciones, afectando fundamentalmente a diversos
municipios del sur de Valencia, asi como en menor medida a otras regiones del este y sur de Espafa.

Esta situacién ocasiond dafios materiales relevantes a los activos, ¥ concretamente a determinadas
existencias de la Sociedad. En relacidn con lo anterior, y de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion, la Sociedad ha registrado en el epigrafe "Otros
resultados” de las cuentas de pérdidas v ganancias de los ejercicios 2025 y 2024 el efecto neto de los
gastos e ingresos extraordinarios derivades del citado fendmeno meteorologico. Concretamente, la
Sociedad ha reconocido ingresos extracrdinarios por importe de 425 miles de euros en concepto de
indermnizaciones aprobadas por parte del Consorcio de Compensacion de Seguros gue han sido
registrados, entre otros, en el epigrafe “Otros resultados” de la cuenta de pérdidas v ganancias del
ejercicio 2025,

Comparacion de la informacion

La informacion contenida en estas cuentas anualas referida al gjercicio anual terminado ¢l 31 de
diciembre de 2024 (en adelante, ejercicio 2024) se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos,
con la informacion del gjercicio 2025,

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprensidn, sibien, en la medida en que sea significativa, se haincluido la informacion desagregada
en las correspondientes notas de la memaoria.

Cambios en criterios contables

Dwurante el gjercicio 2025 no se han producide cambios de criterios contables significativos respecto a
los criterios aplicados en el gjercicio 2024,



Aplicaciones informaticas

Corresponden a los costes de adquisicion y desarrolio incurridos en relacién con los sistermas
informaticos basicos para |a gestidn de la Sociedad. Estos hicnes se amortizan lingalmente en un
periodo de cuatro anos desde la entrada en explotacion de cada aplicacidn.

Elimporte registrado en el ejercicio 2025 por la Sociedad en el epigrate“Amortizacion del inmovilizado™
de lacuenta de pérdidas y ganancias adjunta, en concepto de amortizacidn del inmovilizado intangible,
ha ascendido a 7 miles de auros (6 miles de euros en el ejercicico 2024),

Inmovilizade material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produceisn, v
posteriormente se minora por la correspondiente amortizacian acumulada (excepto los terrenos, los
cuales no se amartizan) y las pérdidas por deterioro, si las hubiera, conforme al criterio mencionada
enlanota 4-b,

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos, los costes de ampliacion, modernizacisn
0 mejora gue aumentan la vida Gtil del bien objeto, su productividad, o su capacidad economica, se
cantabilizan como mayor importe del inmovilizade material, con el consiguiente retiro contable de los
elementos sustituidos o renovados.

Los gastos de conservacidn y mantenimiento de los diferentas elementos gue componen el
inmovilizade material se imputan a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias del ejercicio en que se incurren.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lingal, aplicando parcentajes de
amortizacion anual calculados en funcion de los afos de vida Util estimada de los respectivos bicnes,
segln el siguiente detalle:

Afps de vida

util estimada
Construccionas 25
Instalacionas técnicas B-12
Macuinaria 4-10
Litillaje 3-10
Mebiliario 10
Equipos para procesos de informacian 4-5
Elementos de transporte G
Otro inmaovilizado material | 10

La Sociedad desarrolla una parte de su actividad en inmuables arrendados. Los desembolsos
incurridos con motive del acondicionamiento de inmuebles arrendados por la Sociedad
correspondientes, basicamente, ainversiones eninstalacionas que s& incorporan adichos inmuebles,
sg amortizan linealmente distribuyéndolos entre los afos de vida Gtil estimada o plazo de duracion del
cantrato de alquiler correspondiente, el menor, desde el momento de inicio de la actividad &n cada
uno de dichos inmueblesy se presentan, clasificados segin sunaturaleza, formando parte del epigrafe
“Inmovilizado material” del balance.

El beneficio o perdida resultante de la enajenacion o el retiro de un activo se caleula como la diferencia
entre el precio de la venta y el importe en libros del activo, y se reconsce en la cuenta de perdidas v
ganancias.

B9t |



b) Deterioro de valor del inmovilizado intangible y material

&}

d)

Enlafecha de cierre del eiercicio, la Sociedad revisa los importes en libros de sus activos materialas e
intangiblas para determinar si dichos activos han sufrido una pérdida por detenoro de valor. Si existe
cualguier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance
de La pérdida por deterioro de valor [si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo
por si misma que sean independiantes de otros activos, la Socizdad calcula el importe recuperable de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo,

Elimporte recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes
de venta y el valor en uso.

Arrendamientos operativos

Los arrendamientos se clasifisan como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones
de los mismos se deduzca que sa transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios
inharentes a la propiedad del activo objeta del contrato. Los demds arrendamientos se clasifican coma
arrendamientos operativos.

Se consideran arrendamientos operativos aquellos acuerdos mediante los cuales €l arrendador
conviene con el arrendatario el derecho a usar un activo durante un periodo de tiempo determinado a
cambio de percibir un importe Unico o una serie de pagos © cuoctas sin que se hayan transferido
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato.

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de perdidas y
ganancias en el gjercicio en que s devengan.

Cualguier cobro o pago gue pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratara

como un cobro o pago anticipado gue se imputara a resultados a lo largo del periodo del
arrendamiento, a medida que se cedan o reciban los beneficios del activa arrendado.

Instrumentos financieros

Aetivos financieros

Clasificacion

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

a. Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros, incluso los admitides a
negociacion en un mercado organizado, para los que la Sociedad mantiene la inversion con el
objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones
contractuales del active dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo gue son
Unicamente cobros de principal @ intereses sobre el importe del principal pendiente.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria:

i| Créditos por operacicnes comerciales: ariginados en la venta de bignes o enla prestacicon de
servicios por operaciones de trafico con cobro aplazado, ¥

o
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Baja de activos

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cadido los derechos sobre los
flujos de efectivo del correspondients activo financiero vy se han transferido sustancialments los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firme de activos, cesiones de
créditos comerciales en operaciones de “factoring sin recurso” en las que la empresa no retiene
ningun riesge de crédito ni de interés, las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su
valor razonable o las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente no retiene
financiaciones subordinadas ni concede ningdn tipo de garantia o asume algan otro tipo de riesgo.

For el contrarie, la Sociedad no da de baja los actives financieros, y reconoce un pasivo financiero par
un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se
retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento
de efectos y el “factoring con recurso”,

Pasivos financieros

Son pasivos financieros a coste amortizado aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad
y que se han ariginado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o
tambien aguellos que, sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos
financieros derivados.

Estos pasivos se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida, ajustada per
los costes de la transaceidn directamentes atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de
acuerdo con su coste amortizado,

Los activos y pasivos se presanian separadamente en el balance y Unicamente se presentan por su
importe neto cuando Lla Sociedad tiene el derecho exigible a compensar los importes reconocidos y,
ademas, tienen la intencion de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultaneamente,

La Sociedad da de baja los pasivas financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han
generado.

instrumentos de patrimenic

Uninstrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonic de la Sociedad,
unavez deducidos todos sus pasivos,

Losinstrumentos de capital emitidos por la Sociedad se ragistran en el patrimonio neto por el importe
recibide, neto de los gastos de emision,

Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adguisicion, coste de produccion o valor neto realizable, al
menor. Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los intereses
incorporados al nominal de los débitos se deducen en la determinacion del precio de adguisicion. Se
incluyen como menar precio las descuantos por pronta page, figuren o no en factura. En la asignacicn
dewvalor a sus inventarios la Sociedad utiliza el método del coste medic ponderado.
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i} Creditos por operaciones no comerciales: proceden de operaciones de préstamo o créadito
concedidos por la Sociedad cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable.

b. Actiwvos financieros a coste: se incluyen en esta categorfa los instrumentos de patrimonio de
empresas del grupo, en su caso.

Se consideran empresas del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacion de
control, ¥y empresas ascciadas aguellas sobre las gue la Sociedad ejerce una influgncia
significativa. Adicionalments, dentro de la categoria de multigrupo se incluye a aquellas
sociedades sobre las que, en virtud de un acuerdo, se gjerce un control conjunte con uno o MAas
SOCI0S.

Valoracion inicial

Los actives financieros se redistran, en términos generales, inicialmente al valor razonable de la
contraprestacian entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles. No
obstante, se reconcceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio las costes de transaccion
directamente atribuibles a los activos registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Valoracion posterior

Los activos financiercs a coste amortizado se registraran aplicando dicho criterio de valoracién
imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicando el meétodo deltipo
de intaras afectiva.

Las inversiones clasificadas, en su caso, en la categoria “Activos financieros a coste"”, s valoran por
su coste, minorado por el importe acumulado de (as corecciones valorativas por deterioro, Dichas
correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros v el importe recuperable,
entandido este como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion. Salve mejor evidencia del importe
recuperable de las invarsionas eninstrumentos de patrimaonino, se toma en consideracion el patrimonio
neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la
valoracion, netas del efecto impositivo,

Deteriaro

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un “test de detericro” para los activos financieros
que no estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de delerioro 5
el valor recuperable del activa financigro es inferior a su valor en libros, Cuando se produce, el
deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los activos financieros a costs
amortizado, fundamentalmente, deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, el criterio utilizadao
por la Seciedad para calcular las correspondientas correcciones valorativas, si las hubiera, es
deteriorar aguellas partidas, en funcion de un detalle de antigledad de deudas y una estratificacion
previa del tipo de deuda, cuyo retraso en el cobro supera los doce meses 0 previamente gi se conocs
la dificultad en su recuperacian.
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la Sociedad, es cabecera. Es, por tanto, Morena & Pefias Castle Group, S.L. quien registra, en su caso,
las deudas o cuentas a cobrar del grupo con la hacienda pablica. Las cuentas a cobrar o a pagar que
S peneran por estos conceptos son liquidadas por Moreno & Penas Castle Group, 5.L., como sociedad
dominante del grupa liscal consolidado (véase nota 12).

Ingresos y gastos

Los ingresos v gastos se registran cuando se produce la corriente resl de bienes o servicios gue los
mismos representan, con independencia del momento en que se produzea la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran
por el importe monetario recibido o, en su caso, por elvalor razonable de la contraprestacion recibida,
o que se aspeara recibir, y que salvo evidencia en contrario serd el precio acordado deducido cualquier
descuento, impuestos y los intereses incorporados al nominal de los créditos. Se incluird en la
valoracion de los ingresos la mejor estimacion de la contraprestacion variable cuando no se considera
allarmente probable su reversian,

El reconocimiento de los ingresos se preduce cuando (o a medids que) se produce la transferencia al
cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos.

Los ingresos reconocidos a lo largo del tiempo, por corresponder a bienes o senvicios cuyo control no
se transfiere en un momente del tiempo, se valoran considerando el grado de realizacion de la
prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando se disponga de informacion fiable para realizar la
medicion del grado de realizacion. En caso contrario golo se reconoceran ingresos en un imporie
equivalents a los costes incurridos que s espera queé sean razonablemente recuperados en el futuro,

Los ingresos derivados de compromisos gue se ejecutan en un momento determinado se registran en
esafecha, contabilizando como existencias los costes incurridos hasta ese momento en la preduccidn
de los biengs o servicios.

Cada la naturaleza de la actividad de la Sociedad, la practica totalidad de sus ingresos se
coresponden con entregas de bienes cuyas obligaciones se satisfacen en un momento del tiempo,
cuandeo el cliente pasa a tener el control del producto al transferirse la posesion fisica, los riesgos y
beneficios del mismo, todo ello de acuerdo con los contratos formalizados vy, especialmeants, con el
incoterm que regula cada operacian.

Los intereses recibidos de activos financigros se reconocen utilizando el método del tipo de interés
efectivo y los dividendas, cuanda se declara el derecho del socio Gnico a recibirlos. En cualguier caso,
las intereses v dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas vy ganancias.

Provisiones y contingencias

En la preparacian de las presentes cuentas anuvales, 2l administrador Unico de la Sociedad ha
diferenciado entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligacionss actuales derivadas de sucesos pasados,

cuyacancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados
en cuanto a suimperte y/o momento de cancelacion,
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El coste de produccion incluys los costes de materiales directos vy, en su caso, los costes de mano de
obra diracta v los gastos generales de produccion.

Elvalor neto realizable representa la estimacidn del pracio de venta manos todos los costes estimados
para terminar su fabricacion y los costes que seran incurridos en los procesas de comarcializacion,
ventay distribucidn.

La Sociedad efectua las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la
cuenta de perdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio
de adguisicidn (o & su coste de produccicn). La reversion de la correccion valorativa tiene como limite
el menor del coste v el nuevo valar neto realizable de las existencias.

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuasto carriente v la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las
liguidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios relativas a un ejercicio. Las deducciones vy otras
ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones v pagos a cuenta, asi como las
pérdidas fiscales compensables de gjercicios anteriores v aplicadas efectivamante en este, dan lugar
a un menar impaorte del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento v la cancelacion de
los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se
identifican como aguellos importes que se preveén pagaderaos o recuperables derivados de las
difersncias entre los importes en libros de los activos y pasivos v su valor fiscal, asi como las bases
imponibles negativas pandientes de compensacidn y los créditos por deducciones fiscales no
aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que
corresponda el tipo de gravamean al que se espera recuperarlos o liguidarlos,

Se reconocen pasivos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimienta inicial de fondos de comercio o de otros activos y
pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable v no es una
combinacidn de negocios.

For su parte, los activos por impuesto diferido solo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponar de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivas.

Los activos y pasivos por impuesto diferido, originados por operacionss con cargos o abonos directos
en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimanio neto,

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuesto diferido registrados, efectuandose
las oporiunas coreccionas a los mismoes 2n la medida en que sxistan dudas sobre su recuperacian
futura. Asimismo, en cada cierre se evaluan los activos porimpuesto diferido no registrados en balance
¥ 25105 son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacian con
beneficios fiscales futuros.

La Sociedad tributa en régimen de declaracion fiscal consolidada del impuesto sobre sociedades y del

impuesto sobre elvalor afadido. Dicha tributacidn se realiza dentro de los respectivos grupos fiscales
de los que Moreno & Penas Castle Group, 5.L.. sociedad dominante dltima del grupo al que pertenece
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b} Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesas pasados,
cuya materializacian futura estd condicionada a que ocurra, © ne, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales ge estima que la
probabilidad de que se tenga gue atender la obligacidn es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se recanocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las
notas de la memaria, en la medida en que no sean considerados come remotos.

Las provisiones sevaloran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesano para
cancelar o transferir la abligacidn, teniendo en cuenta la infarmacion disponible scbre el suceso y sus
cansecuencias, yregistrandose los ajustes que surjan por la actualizacian de dichas provisiones comao
un gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momeanto de liquidar la abligacion, siempre que no
existan dudas de que diche reembolso sera percibido, se registra come activo, excepto en el caso de
gue exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo y en virtud del cual Ia
Sociedad no esté obligada a responder; en esta situacion, la compensacitn se tendrd en cuenta para
estimar el importe por el que, en su caso, figurard la correspondiente provisian.,

fndemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Saciedad estd obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Par tanto,
las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacidn razonable se registran como gasto en
el gjercicio en el que se adopta y se comunica la decisian del despidoy se crea una expectativa valida
en lal sentido. En las presentes cuentas anuszlesno se ha registrado provisién alguna por este
conceplo, ya que no estan previstas situaciones de esta naturaleza (misma situacién al cierre del
gjercicio 2024).

Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Sa consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes gue, utilizados de forma duradera en
la actividad de la Sociedad, tienen comao finalidad principal la minimizacién del impacto
medicambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente, incluyendo la reduccion o eliminacian
de contaminacion futura.

El inmavilizado material afecto a temas medicambientales se encuentra valarada a precio de coste
corregido por su-amaortizacion acumulada.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumento de productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de lavida Util de los bienes, s capitalizan como mayor coste
de los correspondientes bienes.

Los dastos en materia medicambiental se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando
se produce la corriente real de bienes y servicias que los mismos representan, con independencia del

momento n que se produzea la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

La Sociedad sigue el criteric de contabilizar los posibles compromisos en el momento de tensr
conocimiento de ellos,
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La actividad de la Sociedad, por su naturaleza no tiene un impacto medioambiental significativo.
Asimismo, tampoco se desglosan los potenciales impactos de los riesgos ¥ oportunidades del cambio
climatice en el modelo de negocio de la Sociedad dado que no se estima un impacto significativo en el
corto y medio plazo.

Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacién de las subvenciones, donaciones y legados recibidos la Sociedad sigue los
criterios siguientes:

al Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: Se valoran por el valor razonable
del importe o el bien concedido, en funcién de si son de caracter monatario o no, y se imputan a
resultados en proporcion a la dotacién a la amortizacion efsctuada en el periodo para los
elementos subvencionados o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion o carreccion
valorativa por deterioro, con excepcion de las recibidas de socios o propietarios que se registran
directamente en los fondos propics y no constituyen ingreso alguno.

b) Subvenciones de cardcter reintegrable: Mientras tienen el cardcter de reintegrables se contabilizan
COMao pasivos.,

¢) Subvenciones de explotacion: Se abonan aresultados en el momenta en que se conceden excepto
si se destinan a financiar déficit de explotacion de gjercicios futuros, en cuyo caso sa imputaran en
dichos ejercicios. 5i se conceden para financiar gastos especificos, la imputacian se realizard a
medida que se devenguen los gastos financiados.

Transacciones con partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con partes vinculadas a valores de mercado, por lo que el
administrador (nico de la Sociedad considera que no axisten riesgos significativos por este aspectoda
los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

m) Transacciones y saldos en moneda extranjera

n)

Lamaneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras
divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los
tipos de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierra dal ejercicio, los aclivos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance. Los beneficios o perdidas puestos de
manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en gue se
producean.

Los saldes y transacciones en moneda extranjera mantenidos por la Sociedad al 31 de diciembre de
2025y 2024 no son significativos para las presentes cuentas anuales,

Clasificacion de saldos entre corrientes y no corrientas
Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al cicle normal de explotacion gue, con caracter

general, se considera de un ano, también aguellos otros actives cuyo vencimiento, enajenacion o
realizacion se espera que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los
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activos financieros mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros Cuyo
plazo de liguidacion sea superior al afio y el efectivo y otros aclivos liguidos equivalentes. Los activos
que no cumplen estos requisitos se califican como na corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacicn, los pasivos
financieros mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieras cuyo plazo de
liquidacian sea superior al afo y en general todas las obligaciones cuye vencimignto o extincion se
preducird en el corto plazo. En caso contrario, se clasifican come no corrientes.

5. Inmovilizado material

El movimiento habido durante los ejercicios 2025 v 2024 en las diferentes cuentas del inmovilizada
material y de sus correspondientes amaortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Ejercicio 2025

Euros
Saldo Zaldo
inicial Adiciones Retiros Traspasos final
Coste:
Terrenos y construcclones 3,583,771 35.322 [2.978.145) | - £50.948
Instalacionas técnicas y otro inmovilizado material 2.615.628 1.612.339 (540,297) 18.480 3.705.420
Inmovilizado en curse y anticipos 520,753 426,581 - [18.450) 228.8284
Total coste 6.730.152 2,074,252 (3.519.142) - 5,285.262
| Amortizacion acumulada: [
Construcciones {1.159.192) {B6.920) 1.164.819 - [51.293)
Instalaciones teécnicasy olro inmovilizado material (1.172.348) [255.003) 277.898 - {1.149.451})
Total amortizaciones (2.331.538) {311.823) 1.442.717 - [1.200.744)
Deterioro (36.263) - 38.263 - -
Valer neto contable 4.352.351 4,084,518

Al



Ejercicio 2024

Eurocs

Saldo Saldo

inicial Adiciones Retiros Traspasos final
Caste:
Terrenos y construcciones 3.881.987 - (28.216) - 3.593.771
Instalacionas técnicas y otro inmovilizado material 2176.4357 447,833 (8.642} - 2,615,628
Inmovilizadn en curso y anticipos 21.801 494,152 - - 520.753
Total coste 5.880.025 946.985 [96.858) - 6.730.152
Amoaortizacién acumulada:
Construcciones 11.006.571) 1100.088) BB.27 [140.750) 11.159.192)
Instalacioneas técnicas y otro inmovilizado material {1.130.1395) 1183.953) 1.052 140.750 | {1.172.346)
Total amortizaciones [2.136.766) [284.041) 89.259 - [2.331.538)
Detariore - {36.263) - - {36,263}
Valor neto contable 3.743.259 4.362.351

Las altas de los ejercicios 2025 y 2024 se corresponden, principalmente, con instalaciones tecnicas y
macguinaria afectas al proceso de produccion de la Sociedad.

Adicionalmente, durante el gjercicio 2025 la Sociedad ha llevada a cabo la venta de un terrenc a una
sociedad perteneciente al mismo grupo en el que se integra, para posteriormente, pasar a arrendarlo
{véanse notas 1, 6 y 14-a). Los activos restantes gue ha dado de baja se encontraban en su practica
totalidad amortizados. Dichas operaciones han generado un ingreso en la cuenta de perdidas y ganancias
en el epigrafe “Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado” por importe de 939 miles de
eurcs (una peérdida de 36 miles de euros en el gjercicio 2024).

Al cierre del gjercicio 2025, la Sociedad tenia instalaciones 1écnicas y otros elementos del inmovilizado
material totalmente armortizados que seguian en wso por importe de 705 miles de euros (858 miles da
eurns al cierre del ejercicio 2024).

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad no tenia adquiridos compromisos por inversiongs en
inmovilizacicnes materiales por imporie significativo.

Finalmente, al cierre del ejercicio 2025, la Sociedad tenia determinados elementos de su inmavilizado
material correspondientes al epigrale “Terrencs y construcciones” por importe de 45 miles de euros, no
afectos a la sxplotacion (763 miles de euros en el gjercicio 2024).

Es politica de la Sociedad contratar las polizas de seguro que se estimen necesarias para dar cobertura a
los posibles riesgos que pudieran afectar alos elementos de inmovilizado material. A1 31 de diciembre de
2025y 2024 las polizas contratadas cubrian la practica totalidad delvalor neto contable delinmovilizado
material.

6. Arrendamientos

La Sociedad desarrolla su actividad en almacenes arrendados, una parte de los cuales son propiedad de
socledades o partes vinculadas (véanse notas Sy 14-a). Alcierre de los ejercicios 2025y 2024 la Sociedad
tiene contratadas con los arrendadores las siguientes cuotas de arrend amiento minimas, de acuerdo con



los contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion de gastos comunes, incrementos futuros de IPC,
ni actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente:

Euroz
20256 2024
Menos de un ano 450,292 337.000
Entre un ano ¥ cinco anos 1.801.189 -
Mids de cingo anos 2.251.482 -
Tatal | 4.502.923 | 387.000

Alcierre de los ejercicios 2025 y 2024, los contratos de arrendamiento mas significativos mantenidos por
la Sociedad se corresponden con el almacén donde desarrolla su actividad principal, asi como con
madquinaria necesaria para su actividad. Durante el gjercicio 2025 la Sociedad ha suscrito un nuevo
contrato de arrendamienta con una sociedad del grupo, con vencimiento en el ejercicio 2035 como
consecuencia de laventa del terreno descrita en la nata 5.

Elimporte de las cuotas de arrendamiento satisfechas reconocidas como gasto en el ejercicio 2025 es de
1.907 miles de euros (1.717 miles de euros en el ejercicio 2024) que ha sido registrado en el epigrafe “Otros
gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias [véase nota 13-g).

Asimismo, al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad subarrienda a una sociedad del grupo en el que se
integra, determinados almacenes donde la misma desarrolla su actividad. En este sentide, al cierre de los
ejercicios 2025 y 2024, la Sociedad tiene contratado con este arrendatario las siguientes cuotas de
arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos envigor, sintenaer en cuenta repercusion
de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas
contractualmente:

Euros
2025 2024
Menos de un ano 128,600 129,600
Entre uno y cinco ancs 259.200 J8E.800
Total 388.800 518.400

La Seciedad realiza determinadas arrendamientos de manera puntual que no han side recogidos en el
cuadro anterior. Asi pues, el importe de las cuotas de arrendamiento con esta sociedad del grupo
reconocida come ingrese en el gjercicio 2025 ha ascendido a 152 miles de euros registrado, junto con
otros conceptos, en el epigrafe “Otros ingresos de explotacidn - Ingresos accesorios y otros de gestion
corriente” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2025 adjunta {148 milas de suros en el
ejercicic 2024) (véanse notas 13-y 14-a).

Inversiones financieras en empresas del grupo a largo y corta plazg

El movimiento habido durante los ejercicios 2025 y 2024 en las diferentes cuenlas que componen las
inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo, ha sido el siguiente:
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Ejercicio 2025

| Euros
| Saldo Adicioneso | Saldo
inicial dotaciones | Retiros final
|
Inversiones alargo plazo-
Instrumentos de patrimonic §.304,224 - B 9.304.224
Créditos (nota 14-h) 19.989.063 - 1135.213) 19.853.850
Deterioro:
Deterioro de instrumentos de patrimonio (9.304.224) - - 19.304.224)
Deterioro de craditos (12.448.841) - [12.448.841)
Total 7.540.222 - [135.213) 7.405.009
Inversiones a corto plazo-
Crédites (nota 14-b) 4.057.268 160.649 (3.491.707) 726.208
Daterioro:
Deterioro de créditos 17B.684) - (78.884)
Total 3.978.582 160.649 (3.491.707) 647.524
Ejercicio 2024
Euros
Seldo Adiciones o Saldo
inicial dotacionas Retiros final
|
| Inversiones a largo plazo-
| Instrumentos de patrimanio 9.304.224 - . 9.304.224
| Creditos (nota 14-b) 20.124.275 - (135.212) 19.989.063
Deterioro:
Daterioro de instrurmaentos de (7.026.470] {2.277.754) 19,304,224)
patrimonio
Deterioro de créditos 112.481.017) - 32176 | [12.448.841)
Total 8.921.012 (2.277.754) [(103.036) 7.540.222
Inversiones a corto plazo-
Créditos (nota 14-b) 4.048.008 738.807 729,649} 4.057.266
Deteriorg; I
Detenoro de créditas - (78.584) - (78.684) |
Total 4.048.008 €60.223 (729.643) 3.978.582 |

Instrumentos de patrimonio

El saldo del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo a largo plazo - Instrumentos de patrimenio” del
cuadra anteriar recoge la participacion en una sociedad dependiente, Ramafrut Internacional, 5.4,
ubicada en Panama de la que la Sociedad es socio Unico.

La actividad de esta sociedad participada sujeta al

regimen

de unipersonalidad,

consiste

fundamentalmente en la produccidn y comercializacion de productos agricolas. Durante el ejercicio 2024
se inicio el proceso de liguidacion de dicha sociedad participada. A fecha de la formulacidn de las
pressntes cuentas anuales, dicho proceso sigue su curso esperando que se concluya a lo largo del
gjercicio 2026. Como consecuencia de este proceso de liguidacicn, al cierre del ejercicio 2024, la
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Sociedad procedio al deteriora de la totalidad del coste de la citada participacion, por importe de 2.278
miles de eurns, en el epigrafe “Deteriors v resultado por enajenaciones de instiumentos flinancieros =
Deterioro y perdidas, empresas del grupo y asociadas” de la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio
2024,

Como consecuencia dal proceso de liguidacion e inactividad, no esta disponible lainformacidn financiera
de dicha sociedad participada atribuible a los ejercicios 2025 y 2024, no abstante, la misma no difiere de
la informacidn financiera disponible atribuible al gjercicio 2023. Asi pues, la informacion més relevante al
31 de diciembre de 2023 de dicha sociedad participada, la cual no cotiza en bolsa, es la siguiente:

Euros
Resultado
nagativos Resultado
Fraccicn de del
Domicilio | de capital ejercicios  |Resulladode| ejercicio Valor nato
Sociedad (1) social directa Capital anteriores | explotacion 2) enlibros
Ramafrut Internacional, 5.A. Pana_m:-‘;_ : 100% | 8,768,704 | {B.933.740) - -

(1) Datos corespondientes a sus comespondientes astados financieros a fecha de diciembre de 2023, ne auditados por na estar
obligade a ello y dencminadas en délares americancs.
(2} Moincluyes resultado de actividades interrumpidas

La Sociedad no ha procedido a registrar provisidn alguna en concepto de fondos propios negativos de su
sociedad participada dado que, en opinidn del administrador Gnico, no se derivardn nuevas obligaciones
de los mismos para la Sociedad.

Créditos a empresas del grupo

En el epigrafe “Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas a largo plazo - Craditos™ e
"Inversiones financieras en empresas del grupo v asociadas a corto plazo - Créditos”, la Sociadad registra
los craditos concedidos a determinadas sociedades integradas en el Grupo y con las que mantiene, en
muchos casos, una relevante actividad comercial.

Canfecha 2de enerode 2016 la Sociedad formalizd un contrato de apoyo financiero con una sociedad del
grupo ubicada en Senegal, Toubafruit S.ALR.L., por un importe inicial de 5.216 miles de euros y con
vencimiento Uitimo en el ejercicio 2030, Con fecha 31 de diciembre de 2022 dicho contrato fue novado y
modificado incrementando el importe del principal 2 9.723 miles de euros y con vencimiento Gltimo en el
ejercicio 2039y por ello registrado en su totalidad en el largo plazo. Adicionalmente, la Sociedad mantiene
con Toubafruit 5.A.R.L., un importe de 44 miles de euros registrado en el epigrafe “Inversiones en
empresas del grupo a corte plazo - Créditos”. Durante el ejercicio 2024, la Scciedad procedio al deterioro
de dichos creditos por imparte de 44 miles de suros con cargo al epigrafe “Delerioro vy resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros - Deteriora y pérdidas, empresas del grupo y asociadas” de la
cuentade pérdidas y ganancias del ejercicio 2024 y 3.537 miles de euros con cargo al epigrafe “Patrimonio
new - Fondos Propios - Resultados negativos de ejercicios anteriores” del balance de la Sociedad,
guedando los mismos totalmente deteriorados al cierre del ejercicio 2024,

En marzo de 2025, el administrador dnice ha suscritc un acuerdo para la aportacion de créditos a la
saciedad senegalesa, que sera considerada como una mayaor inversion y que, a la fecha de formulacion
de las presentes cuentas anuales, se encuentra pendiente de suscripcion formal por las partes e
inscripcion ante el correspondiente arganismo en Senegal. Como consecuencia de esta operacion, la
participacian de la sociedad en la entidad participada ascenderia al 85,27 % en Toubafruit S.A.R.L, Mo
obstante, los datos incluidos en la presente memaoria corresponden a la situacion de la entidad
participada con anterioridad a la ejecucion de la citada ampliacidn de capital.
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La informacion mas relevante al 31 de diciembre de 2025 de dicha sociedad participada, a expensas de la
formalizacion e inscripcion del antes citado acuerdo, es la siguiente:

! Euros
[ Resultzdo
Domicilio Resultzdo de | del gjercicio
Sociedad (1) sacial Capital Raservas | explotacion 2]
|
Toubafruit S.AR.L. Senegal | 1.527 366.512 | {4.454.505) 19.815

(1) Datos carrespondientes a sus corespondientas eatados financieras a 31 de diciembre de 2025, no auditadas
por noestar abligado a ella y dencminades en la moneda senegalesa.
(2] Maincluys resultado de actividades intarrumpidas.

Adicionalmente, confecha 31 de mayo de 2019y 2 de enero de 2016 la Sociedad formalizo un contrato de
apoyo financieroy un contrato de préstamo, respectivamente, con la sociedad del Grupo, Nuestra Sefora
ds Gadar, 5.L.U. Con fecha 1 de agosto de 2021, en base al contrato de novacion extinta de operaciones
de préstamo donde ambas deudas son unificadas como un Gnico préstamo, establece una duracion da
15 afios a contar desde dicha fecha, siendo el vencimiento Ultimo en julio de 2036. Al cierre del ejercicio
2025, la Sociedad mantiens un saldo pendients de cobro por el préstamo anteriormente mencionado par
importe de 1.296 v 192 miles de euros, registrados en el largo y corto plazo respectivamente (1.431 y 192
miles de euros al cierre del ejercicio 2024). El crédito devenga un tipo medio de interés referenciade al
Euribor més un margen aplicable igual al 2,2%. Los intereses devengados durante el gjercicio 2025 han
sido cobrados en su totalidad, no existiende saldo pendiente al cierre del ejercicio (192 miles de suros al
cierre del ejercicio 2024).

Por otro lado, la Sociedad formalizo con fecha 25 de noviembre de 2020 un contrato de crédito con esta
misma sociedad del Grupo, con un limite de 6.000 miles de euras y con una duracidn inicial de 3 afos.
Posteriormente, con fecha 25 de noviembre de 2023, el contrato ha sido prorrogade por un periodo
adicional de 3 anos, siende el vencimiento Gltimo el 25 de noviembre de 2026, Al cierre de los gjercicios
2025y 2024, el saldo registrado en el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo a corto plazo - Créditos”
por dicho crédito asciende a 216y 3.262 miles de suras, respectivamente,

Adicionalmente, en gjercicios anteriores la Sociedad formalizd con dos sociedades del Grupo, Sinpepita
5.L.U., yNuestra Sefiora de Gadar, 5.L.1J., dos préstamos participativos por importe de 4.035y 4.800 miles
de euros respectivamente. El préstamo participativo mantenido con Sinpepita 5.L.U., fue farmalizado el
a0 de noviembre de 2019y tiena vencimiente dltimo en noviembre 2029, El préstamo con Muestra Sefiora
de Gador, 5.L.U., fue novado con fecha 31 de diciembre de 2023 y tiens vencimiento Ultimo en noviembre
de 2028, Ambos préstamos mencionados anteriorments, en base alos contratos y al contrato de novacidn
modificativo, seran devueltos mediante una sola cuota al vencimiento de los mismos, motive por el cual
s& encuentran en su totalidad registrados al largo plazo. Durante el ejercicic 2024, la Sociedad procedic
al deteriore parcial del crédito mantenido con Sinpepita, S.L.U., por importe de 2.725 miles de euros con
cargo al epigrafe *Patrimaonio neto - Fondas Propios - Resultados negativos de ejercicios anteriores” del
halance de la Sociedad porimporte de 2.725 miles de euros v con abono al epigrafe “Deterioro ¥ resultado
por engjenaciones de instrumentos financieros - Deterioro y pérdidas, empresas del grupo v asociadas”..
Los créditos devengan un tipo medio de interés referenciado al Euribor mas un margen aplicable igual al
2,2%. Los intereses devengados durante el gjercicio 2025 han sida cobradaos en su totalidad, no existiende
saldo pendiente al cierre del gjercicio (223 miles de euros al cierre del gjercicic 2024).

Por altimao, al cierre del ejercicic 2024, la Sociedad mantenia en el epigrafe “Inversiones en empresas del

grupo a corto plazo - Creditos” del balance adjunto saldos pendientes de cobro con su anterior socio
minoritario (véase nota 11) porimporte de 29 miles de euros (véase nota 14-b).
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El administradar unico de la Sociedad ha considerado gue el valor recuperable de las inversiones que la
Sociedad mantiene al cierre del ejercicio no presenta indicios adicionales de deterioro, considerando las
previsiones del negocio de las sociedades con las gque mantiene dichas inversiones en los proximos
gjercicios. En este sentido, el importe recuperable se ha calculado a partir de las proyecciones de los
flujos de efectivo de las sociedades Senfruit, 3.4.R.L., Toubafruit S.A.R.L. y Nuestra Senora de Gador,
S.L.U, todas ellas pertenecientes al Grupo. De acuerdo con las estimaciones y proyecciones elaboradas
por eladministrador Unico de la Sociedad, las previsiones de los flujos de caja atribuibles a las sociedades
permiten recuperar el valor de los eréditos otorgados que no ha sido deteriorado. Para la estimacion del
valor recuperable del crédito otorgado a Sinpepita, 5.L.U. se ha considerado el valor tedrico contable de
dicha sociedad por considerar el administrador Onico en base al plan existente para dicha sociedad de
grupo gue es la mejor referencia,

8. Activos financieros a corto plazo y otros activos corrientes

Efectivo y otros actives liguidos equivalentes

Al cierre de los gjercicios 2025y 2024 el saldo del epigrafe “Efectivo y otros activos liguidos equivalantes”
del balance se corresponde, en su practica totalidad, con los saldos liquidos disponibles de las cuentas
corrientes mantenidas por la Sociedad en entidades financieras de reconocido prestigio, devengando
durante ambos gjercicios intereses de acuerdo con tipos de mercado, que no resultan significatives en
relacian con las presentes cuentas anuales,

Inversiones financieras a corto y largo plazo

El saldo del epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo” del balance adjunto se corresponde,
principalmente, con un crédito otorgado a un tercero vinculado con la actividad de la Socledad, por
impaorte de 604 miles de euras (627 miles de suros en el ejercicio 2024) que fue dotado parcialmente en
ejercicios anteriores. Al cierre del ejercicio 2025, el saldo se encuentra totalmente deteriorado (el saldo
no deteriorado en el ejercicio 2024 ascendia a 135 miles de suros). Con el objetivo de poder cobrar parte
de dicho cradito, la Sociedad ha establecido un calendario de pagos con dicho tercerc, habiéndose
cumplide parcialmente ala fecha de formulacion de las presentes cuentas anuvales,

La practica totalidad del saldo del epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo™” del balance al 31 de
diciembre de 2025 y 2024 adjunto se corresponde con fianzas otorgadas.

Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos
financieros

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la direccion del grupo en el gue
se integra y en su administrador Unico, los cuales tienen establecidos los mecanismos necesarios para
controlar la exposicidn a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos
de crédito y liguidez. A continuacian, se indican los principales riesgos financieras que impactan a (a
Sociedad:

a) Riesgo de credito:
Con caracter general la Sociedad mantiens su tesorera y activas liguidos equivalentes en entidades

financieras de reconocido prestigio. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existe un riesgo de
concentracidn significativo de cuentas a cobrar con terceros. La Sociedad monitoriza constantemeante
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9.

b)

c)

el credito concedido a sus clientes asignandoles un riesgo en base a la experiencia y a la evaluacion
gconomica que se realiza internamente de los mismos.

La Sociedad mantiene cierta concentracion de sus ventas puesto que mantiene el 75% de sus ventas
S0M con un tercera (58% en el gjercicio 2024) y otro 22% son realizadas fundamentalmente con dos
sociedades del grupo en el que se integran {Moreno & Pefas, Explotaciones Agrarias, S.L. y Toubafruit,
S.A.R.L.) (30% fundamentalmente con dos sociedades del grupo en el que se integran (Sinpepita, S.Ly
Toubkafruit, S.4.R.L.) en el ejercicio 2024).

Riesgo de liquidez:

El administrador unico de la Sociedad considera que existen factores que tienden a minimizar posibles
riesgos de liquidez, en linea con lo indicado enlanota 1, En ese sentido, las previsiones y prasupusstos
elaborados para los proximos ejercicios contemplan la generacidn de flujos de caja suficientes para
financiar el capital circulante y atender todos los compromisos en los plazos previstos
contractualmente.

Riesgo de mercado {incluye tipo de interés, tipo de cambio y otros riesgos de precio):

Tanto la tesoreria coma la deuda financiera de la Sociedad estdn expuestas al riesgo de tipo de interés,
el cual podria tener efecto en los resultados financieros v en los flujos de caja, en caso de gue se
produzea una variacion significativa de dicho tipo de interés, si bien éste no se considera significativo
por parte del administrador Unico de la Sociedad dada su escasa relevancia en el balance.

Respecto al riesgo de tipo de cambio, la Sociedad no realiza operacionas significalivas en moneda
extranjera.

La direccidn de la Sociedad monitoriza constantemente los riesgos de mercade, incluyendo los
vinculados a la inestabilidad macroecondmica y geopolitica actual, con el fin de atrontar con éxito los
eventuales impactos que puedan producirse, ¥ que se estiman limitados dada la actividad de la
Sociedad v el mercado en el que opera.

Asimismao, la direccidn de la Sociedad supervisa las variaciones de precic que se dan entre campanas
y valoran el impacto sobre la produccion del ejercicio, monitorizando en todo momento los cambios
que puedan registrarse en los precios de los productos. Asimismo, la direccion supervisa las
variaciones de precio que se dan entre campanas y valoran el impacto sobre la produceian del
ejercicio, monitorizando en todo momento los cambios que puedan registrarse en los precios de los
productos a comercializar.

Existencias

La compaosicion del epigrafe “Existencias” al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 es la siguiente:

Euros —|
2025 2024
Materias primas y otros aprovisionamientos 3,295,240 3.011.115
Anticipos g proveedoras 999,094 229.880
Total 4.234.334 3.240.995




10.

Durante el ejercicio 2024, la Sociedad procedic a registrar unas pérdidas de existencias no reversibles por
importe de 196 miles de euros registrado en el epigrafe “Aprovisionamientos — Deterioro de mercaderias,
materias primas y otros aprovisionamientos” de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias adjunta. Dicho
deteriore fue registrado comao consecuencia de las existencias perdidas con motive de la DANA de octubre
de 2024, descrita en la nota 2-d,

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 no existen compromisos firmes de compray venta, ni contratos de
futuro sobre las existencias, ni existencias en poder de terceros ni tampoco limitacionss a la
disponibilidad de las mismas.

Al cierre del ejercicio 2025, habia existencias por importe de 12 rmiles de euros ubicadas en las
instalaciones de sociedades de grupo dedicadas a la manipulacion de las existencias de la Sociedad (122
miles de eurns al cierre del gjercicio 2024).

La Sociedad tiene formalizadas pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetas sus

existencias, de tal forma gue al 31 de diciembre de 2025 y 2024 dichas pélizas cubrian totalmente el valor
nete contable en libros de las mismas,

Deudas a largo v corto plazo

Deudas con entidades de crédito

La composicicn de las deudas con entidades de crédita al 31 de diciembre de 2025 y 2024, de acuerdo
con sus vencimientos, es la siguiente:

Ejercicio 2025
Eurocs
Corto
azo 2027 2028 2028 2030 Total
Préstamos 2.520.333| 341002 206.37| 220820 217.769| 3.535.651
Lineas de confirming 1.925.161 - - - - 1.825.161
Total 4.454.494 341.092 226.637 |’ 220.820 217.769 | 5.460.812
Ejercicio 2024
Euros ]
Corto plazo 2025 2027 |  Total |
Préstamos 236.400 247175 115.697 599.272
Lineas de confirming 100.739 s - 100,739
Total 337139 247.175 1156.697 F00.011 |

Durante el ejercicio 2025 la Sociedad ha suscrito tres acuerdos de financiacion con dos entidades
financieras de reconacido prestigio por importe de 82, 2.000 y 1.050 miles de suros. Dichos contratos de
financiacion tienen su vencimiento Gltimo en los ejercicios 2028, 2030y 2026, respectivamente.

En el ejercicio 2024 la Sociedad suscribid dos acuerdos de financiacidn por importe de 80 y 92 miles de

suros, respectivamente, con vencimiento dltimo para ambos préstames =n el gjercicio 2027, destinados
a financiar las operaciones de la Sociedad.
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Adicionalmeante, en &l ejercicio 2023 la Sociedad suscribié dos acuerdos de financiacion por importe de
300 v 265 miles de euros y con vencimiento Gltimo en los egjercicios 2027 y 2026, respectivaments,
destinados a financiar las operaciones de la Sociedad.

Al cierre del gjercicio 2025 el saldo conjunto pendiente de pago por estos préstamos se encuentra
registrado por importes de 1.006 v 2.529 miles de euros en los epigrafes “"Deudas a largo plazo - Deudas
con entidades de crédita" y “Deudas a corto plazo - Deudas con entidades de crédito” del balance
adjunto, respectivamente (363 y 235 miles de euros respectivaments al cierre del ejercicio 2024).

La totalidad de las deudas con entidades de crédito durante los ejercicios 2025 y 2024 descritas
anteriormente han devengado un tipo medio de interés de mercado generando un gasto por importe de
148 vy 85 miles de euros, respectivamente, en el epigrafe “Gastos financieros - Por deudas con terceros”
dela cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Otros pasivos financieros

La composicidn de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2025 y 2024 adjuntos, de acuerde
con sus vencimientos, &s la siguiente:

[ Euros

| 2025 2024
2025 i - 497 248
2026 | 136.402 65.383
2027 | 25809 25,809
Total - 162.211 588.440

Al 31 de diciembre da 2025, un importe de 26 miles de euras del saldo del epigrafe "Deudas a largo plazo
- Otros pasivos financieros” (91 miles de euros al 31 de diciembre de 2024), asi como un importe de 65
miles de euros del salda del epigrafe *Deudas a corto plazo - Otros pasivos financieros” (mismoe imporle
al 31 de diciembre de 2024), corresponden a un préstamao subvencionado por el Centro para el Dasarrollo
Tecnologico Industrial. La totalidad de este préstamo subvencionado s2 mantiene registrado a coste
amortizado. En opinidn del administrador dnico de la Sociedad, al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 La
misma habia cumplido con todos los requisitos necesarios para la percepcidn y disfrute del citade
prestama subvencionado.

AL31 de diciembre de 2025 |a Sociedad tiene deudas pendientes de pago con proveedores de inmovilizado
por un importe de 64 miles de euros registrado en el epigrafe “Deudas a corto plazo - Otros pasivos
financieros” (388 miles de euros en el ejercicio 2024), asi como diversas fianzas por determinados
arrendamientos (véase nota &),

tdicionalmente, la Sociedad tiene deudas pendientes de pago con lerceros por importe de 43 miles de

2uros registrado en el epigrate “Deudas a corto plazo - Otros pasivos financieros” (mismo importe en el
gjercicio 2024).

Avales y garantias comprometidas

Al 31 de diciembrea de 2025, las garantias mediante aval bancario prestadas por la Sociedad ascienden a
19 miles de euros (mismo importe al 31 de diciembre de 2024).
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Asimismo, en el ejercicio 2024, la Sociedad era garante solidaria de determinados avales v
arrendamientos financieros de sociedades del grupo al que pertenece, para el desarrollo propio de la
actividad, por importe de 44 miles de euros, no teniendo tal condicién al cierre del ejercicio 2025,
Adicionalmente, la Sociedad es garante de determinada deuda financiera suscritaen ejercicios anteriores
por una sociedad del grupo al que pertenece por importe de 953 miles de euros {1.087 miles de euros al
cierre del gjercicio 2024).

La Seciedad estima que los pasivos no previstos que pudiesen originarse por los citados avales y garantias
prestados, silos hubiera, no serian significativos.

11, Patrimonio neto

Capital social

El capital social de la Sociedad a fecha de constitucion estaba representado por 30 participaciones
sociales de 60,10 euros de valor nominal cada una de ellas, integrameante suscritas ¥ desembolsadas.

Con fecha 15 de octubre de 2003, se aprobd mediante junta general y universal de socios un aumento de
capital social mediante la emision de 5 participaciones sociales de 60,10 euros de valor nominal.

Posteriormente, con fecha 17 de febrero de 2023 se aprobd, mediante junta general extraordinaria de
socios un aumento del capital social mediante la emisidn de 5 participaciones sociales de 50,10 euros de
valor nominal.

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, el capital social de la Sociedad esta representado por 100
participaciones sociales de 80,10 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas ¥
desembolsadas. Todas las participaciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos
politicos y econdmicos y no estdn admitidas a cotizacion en Bolsa,

AL 31 de diciembre de 2025 y 2024 los socios de la Sociedad con participacion nominal igual o superior al
10% de su capital son:

Porcentaje de

participacion
2025 2024
Moreno & Pefias Castle Group 5.1, 100% ay
Inversionas Francis, 5.1, 1054

La Sociedad ha comunicado al Registro Mercantil de Valencia su nueva condicién de sociedad
unipersonal. El régimen de unipersonalidad supone la obligacion de que la Sociedad, entre otros
aspeclos, desglose en memoria los contratos mantenidos con el socio Unico (véase nota 14),

Prima de asuncion
El saldo del epigrafe “Prima de asuncian” se origind como consecuencia de aumentos de capital social
llevados a cabo en gjercicios anteriores. La normativa mercantil en vigor permite expresamente la

utilizacian del saldo de la prima para ampliar el capital y no establece restriccion especifica algunaen
cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.
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Reserva legal

De acuerdo con el Texto Aefundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del gjercicio a la reserva legal hasta que este alcance, al menos, el 20% del capital
social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo gue exceda del
10% del capital ya aumentado. Salvo para lafinalidad mencionada anteriormente, y rmiantras no supere el
20% del capital social, esta reserva sdlo podré destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que
no existan otras resenvas disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciermbre de 2025y 2024 |a raserva lagal 52 encontraba parcialmente constituida porimporte de
1.142 euros.

Otras reservas

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, este epigrafe incluye resenvas voluntarias procedentes de resultados
positivos de gjercicios anteriores, gue se consideran de libre disposician.

Otras aportaciones de socios

El saldo del epigrafe *Otras aportaciones de socios” es consecuencia de operaciones de aportacion de
fondos voluntarias sin derecho a contraprestacion ni derecho a reembolso realizadas por el socio Gnico
de la Sociedad. El destino de dichas aportaciones no reintegrables es reforzar la posicion patrimonial y
liguidez de la entidad, asi como la compensacitn de eventuales perdidas futuras.

En 2l ejercicio 2025, este epigrafe ha experimentada un incremente significativo come consecuencia de
una aportacién de socios de caracter no dineraria, porimporte de 16.832 miles de euros, formalizada el
31 de octubre de 2025, consistente en la compensacidn de créditos que el socio Unico manienia frente a
la Socciedad, Envirtud de dicha operacian, los citados créditos, previamenie registrados como deudas con
empresas del grupo, han sido cancelados, registrandose el correspondiente importe en el patrimonio neto
dentro del epigrafe “Otras aportaciones de socios”. El objetive de esta aportacion ha sido reforzar la
estructura patrimonial de la Sociedad, mejorar su situacidén financiera y reducir su nivel de
endeudamiento, sin generar obligacion de reembolso.

A 31 de diciembre de 2025, el saldo de este epigrafe asciende a 16.832 miles de euros (1.235 miles de
eurns en el ejercicio 2024).

Dividendos

En los altimes cinco ejercicios la Socciedad no ha repartido dividendos.

Subvenciones

La informacion sabra las subvenciones recibidas por la Sociedad para los ejercicios 2025y 2024, asi como
de los resultados imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias procedentas de las mismas, es la
siguients:
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Euros
2025 2024

Saldo inicial 78,789 83.318
Aumantos - 431
Imputacion a resultados [11.962) 1@, 469}
Otros (1.060) -
FfEc‘:tEliscal 2,501 1.509
Saldao final 68.768 78.789

Enopinic’:ndeladministradorL'm'rcu,alcierredelosEferciciasmﬂﬁyi‘ﬂz:llaSociedadhabl’ﬁcumpliducun
todos los requisitos necesarios para la percepcién v disfrute de las subvenciones detalladas
anteriormente.

12. Administraciones piblicas y situacion fiscal

a) Saldos corrientes con las administraciones pdblicas

La compaosicion de los saldos corrientes con las administraciones poblicas al 31 da diciembre da 2025
y 2024, es la siguienta:

Euros
2025 2024
Saldos Saldos Saldos Saldos
deudoras acreadoras deudoras acreedores
Hacienda poblica -
Por IVA 38.976 - 47 963 -
Por retencionss - 112.743) - 111.861)
Organismos de 13 seguridad social {10.982) - {7.891)
Total 38.976 [23.695) 47.8963 [19.752)

b) Conciliacion entre el resultado contable y la base imponible fiscal
El impuesto sobre sociedades se calcula en base al resultado econdmico o contable, obtenido por La
aplicacion de principios de contabilidad gensralmente aceptados, que no necesariamente ha de
caincidir con el resultado fiscal, entendido éste como La base imponible.

La conciliacion entre el resultado contable v la base imponible del impussto sobre bensficios de los
gjercicios 2025y 2024 g5 la siguiente:
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Ejercicio 2025

Euros
Aumentos | Disminucionas Total
Resultado contable después de impuestos T27.043
Impuasto de sociedades [98.699)
Resultado contable ante de impuestos 628.344
Difergncias permanentes:
Multas v sanciones 7.538 . 7.538
Intereses de préstamo participativo 140,000 (203.695) 163.6595)
Diferencias temporarias:
Detarioro de mmovilizado (nota 5) 7 [36.263) [36.263)
WVenta nave Benaguacil (nota 5) - (930.721) [930.721)
Otroz - {23.588) {23.588)
Base impanible fiscal (418.385)
Ejarcicio 2024
Euros
Aumentos Disminuciones Tolal

Resultado contable después de impuestos (6.58B.109)
Impuesto de socicdades 10.4.34
Resultado contable ante de impuestos [6.877.675)
Diferencias permanentes:

Multasy sanciones 148.705 - 148705
Ajuste contra resemnves = (6.261.984)] [6.261.934)
Intereses de prestamo participativo 185.440 (211.402) [25.982)
Diferencias temporarias:

Limitacion de amortizacion - [41.736) (41.738)
Peérdidas por deterioro 11.066.517 - 11.0686.617

Deterioro de participaciones (nota 7) 2.277.754 - 2.277.754

Deterioro del inmaovilizado (nota 5) 36.262 # 3B.263
Base imponible previa 221.882
Compensacién de bases imponibles negativas de

ejercicios anterioras (consalidacidn fiscal) - [221.862) [221.882)
Base imponihle fiscal -

Las diferencias permanentes de los ejercicios 2025 y 2024 se correspondan con ciertos gastos que no
tienen la consideracion de deducibles, conforme al contenido del articulo 15 de la Ley 27/2014, del
impuesto sobre sociedades (en adelante LIS).

Las diferencias temporarias en el ejercicios 2025, se corresponden con la reversion del deterioro da
detarminados elementos de inmaovilizado material, con el beneaficio obtenido en s venta de un terreno

a una sociedad que pertenece al mismo grupo fiseal, asi como con la amortizacion contable del
ejercicio de los bienes acogidos al incentiva fiscal por likertad de amortizacion en ancs anteriores,

Conciliacion entre el resultado contable y el gasto porimpuesto sobre sociedades

La conciliacian entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades de Los gjercicios
2025y 2024, es coma sigue:
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e)

Euros
2025 2024

Resultada contable antes de impuestos 628,344 [6.977.675)
Difarencias parmanentes {56,157} 16.139.241)
Difarencias tamporarias no activadas (3E.263) 13.380.534
Compensacion de bases impositiles negativas de ejercicios anteriores - (221.882)
Venta Nave Benaguacil (nota 5) {930.721) -
Ctros {23.588) -
Resultado contable ajustado (418.385) 41.738
Cuota al 25% [104.598) 10,434
Total gasto {ingresao) por impuesto sobre sociedades {104.598) 10.434
Gasto (ingreso) por impuesto correnta 1104.598) 12.521
Gasto (ingreso) por impuasto diferida L (2.087)

Con motivo de la aplicacion del régimen de consolidacion fiscal del impuesto sobre sociedades, la
Sociedad ha registrade al 31 de diciembre de 2025, un saldo a cobrar con la sociedad dominante del
grupo fiscal consolidado por importe de 108 miles de eurcs, en el epigrafe “Inversiones en SMpresas
del grupo y ascciadas a corto plazo” del balance adjunto (3 miles de euros al 31 de diciembre de 2024).

Activos porimpuesto diferido

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, un importe de 25 miles de euros corresponde a deducciones
pendientes de aplicacion generadas en ejercicios anteriores.

Los activos por impuesto diferide han sido registrados en el balance por considerar el administrador
unico de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacian sobre los resultados futuros de la misma,
s probable que sean recuperados a través de la generacion de benaficios suficientes en las préximos
ejercicios.

Al cierre de los gjercicios 2025 y 2024, la Sociedad tiene 2.477 miles de euros de bases impanibles
negativas ne activadas pendientes de compensar provenientes de periodos anteriores a su
incorporacion al grupo fiscal. El detallz de las citadas bases imponibles negativas, cansiderando su
afo de generacion, es el siguiente:

Ejercicio de
| generacion Euros
2020 814,854
2021 1.662.556

Pasivas por impuesto diferido
La totalidad del saldo del epigrafe “Pasivos por impuesto diferide” del balance adjunte al cierre del

gjercicio 2025y 2024 se corresponde con el efecto impositivo derivado de las subvenciones de capital
que figuran registradas formando parte del patrimonio neto dz la Sociedad (véase nota 1),

Ejercicios pendientes de comprobacidn y actuaciones inspectoras
Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente

liguidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion. Al 31 de diciembre de 2025 la Sociedad tiene
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abiertos a inspeccidn los cinco Ultimos ejercicios del impuesto sobre sociedades y los cuatro dltimos
ejercicios para los demas impuestos que le son de aplicacion.

Debide a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a8 las normas fiscales, los
resultados de las inspeccionas gue en el futuro pudieran llevar acabo las autoridades fiscales para los
afios sujetos a verificacidn podrian dar lugar a pasivos fiscales cuye importe no es posible cuantificar
an la actualidad de una manera objetiva. Mo obstante, el administrador dnico de la Sociedad considera
que 52 han practicado adecuadamente las liguidaciones de los mencionados impuestos, por lo que,
aun en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion de la normativa vigente por &l
tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de
materializarse, no afectarian de manera significativa a las presentes cuentas anuales.

13. Ingresos y gastos

a} Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios que corresponde, principalmente, a la venta de calabaza y
sandia en los gjercicios 2025 vy 2024, y se distribuye geograficamente como sigue;

Euros
2025 2024
Mercado nacional 24713415 2B.821.680
Mercado internacional 1.463.929 2185602
Tatal 26.177.344 31.007.262

Durante los ejercicios 2025 y 2024, la Sociedad ha realizado una parte significativa (75% y 58%,
respectivamente) de sus ventas a un cliente tercern. Asimismo, la Sociedad ha realizado una parte

sustancial de susventas a empresas del Grupo (véanse notas 8y 14-a),

&) Aprovisionamientos

La composicion del epigrafe “Aprovisionamientos” de las cuentas de pérdidas y ganancias de los

ejercicios 2025 y 2024 adjuntas, es la siguiente:

Euros
£ ' 2025 2024
Compras de mercaderias 15.397.220 21,222,585
Compras de materias primas y otras materias consumiblas 1.689.145 1.902.723
Trabajos realizados por otras empresss & 665 564 5.675.639
Variacion de existencias {284.125) {235.065)
Deaterioro de mearcadarias, materias primas y otros sprovisionamienios - 185.521
Total 23.467.804 28.661.403

La mayoria de las compras realizadas durante los ejercicios 2025 v 2024 se han realizado en territario
nacional excepto un imparte de 5,162 miles de euros gue se ha adquirido en territorio interacional a
traves de las sociedades del Grupo ubicadas en Senegal (5.427 miles de euros en &l gjercicio 2024).

P



Adicionalmente, durante los ejercicios 2025 y 2024, |a Sociedad ha realizado una parte significativa
(39% y 45%, respectivamente) de sus compras a empresas del Grupo (véase nola 14),

c) Ingresos accesorios y otros de gestién corriente

La composicion del epigrafe “Ingresos accesorios Y oiros de gestion corriente” de las cuentas de
pérdidas y ganancias de los ejercicios 2025 v 2024 adjuntas, esla siguienta:

Euros )
2025 2024
Venta de materias primas 2.620.850 3.797.396
Venta de utillejes diversos 415.270 656,203
Arrendamientos (nota 6) 205.714 191.583
Servicios diversos 7.860 14.027
Total 3.249.894 4.658.209

En el epigrafe “Venta de materias primas” y “Ventas de utillajes diversos” del cuadro anterior, se
registran las transacciones realizadas con las sociedades senegalesas del Grupo, Toubafruit, 5.A.R.L.
y Senfruit, 5.A.R.L. en el marco de la operativa con dichas sociedades [vease nota 14-b).

d} Gastos de personal

La composicion del epigrafe "Gastos de personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias de los
gjercicios 2025 y 2024 adjuntas es la siguiente:

Euros
2025 2024
Sueldos, salarios y asimilados 350,888 250.078
Seguridad social 98,100 54.114
Mros gastos socialas 3.448 77.540
Total | 462.416 381.832

e} Servicios exteriores

La composician del epigrafe “Otros gastos de explolacion - Servicios exteriares” de las cuentas de
perdidas y ganancias de los ejercicios 2025 y 2024 adjuntas, es la siguiente;
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Euros
2023 2024
Arrendamientos y canonas 1.906.713 1.716.511
Servicios de profesionales independientas 1.227.877 1.118.072
Reparaciongs y consanacion 926.442 895.315
Transportes de ventas 740.872 1.003.358
Otros gastos 728.099 598.718
Suministros 332.555 240.455
Primas de seguros Ta.393 61.722
Publicicad y propaganda 72.808 53.811
Servicios bancarios y similares 16.508 26.121
Total 6.030.475 5.713.823

En el ejercicio 2025, en el epigrafe “Servicios exteriores — Servicios de profesionales independientes”
se ha registrado un gasto por importe de 917 miles de euros por los sarvicios de direccion y
administracian prestados por el socio Unico (véase nota 14-a) (628 miles de euros en el ejercicio 2024).

f} Otros resultados

Er el epigrafe “Otros resultados” de la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio 2025, la Sociedad
ha registrado, antre otros, un importe de 811 miles de euros por Los ingresos derivados de la quita
mensual sobre la deuda mantenida con su socio unico tal y como queda contemplade en el contrato
de financiacion firmado por las partes y que se describe en la nota 14-b (786 miles de euros en el
ejercicio 2024).

14. Partes vinculadas

a) Operaciones con partes vinculadas

El detalle de las operaciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios 2025y 2024 es el

Siguiente:
Euros =]
2025 2024
Dtras Otras Otras Otras
Socio BMmpresas partas Socio emprasas paries
unico dal grupo vinculadas mayoritario del grupo vinculadas
Vantas - 5.393.649 11.201 9.881.201 14689
Aprovisionanentos - [5.809.610} (922 928) {7.157.807) (1.370.822)
Otras ventas = - - 4.453.599 -
| Sarvicios prestados 17.042 4.644 - . - =
Senvicios recipidos [F16.818) [7.069.103) {29.747) (828.451) {5.506.263) 17.644)
Ingresos por arrendamigntos (nota &) 22.059 152.111 - 39,840 147.809 -
Otros gastos de explotacion % - - - 1611.060) -
| Vantas de inmawilizado {nota 5) - 2.865.000 - - 3 -
Ingresos financieros = 407.864 - . 415.010 -
L}@smsfinancierﬂs [1.073.858) {353.148) - M1.065.271) {25.594)
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Las transacciones con partes vinculadas se carresponden, fundamentalmente, con fransacciones
comerciales asociadas a la gestion de almacenes, la compra ¥ venta de productos agricolas v a
sernvicios de maguila, y se realizan a precios de mercado.

b) Saldos con partes vinculadas

El detalle de los saldos, netos de deterioro, con partes vinculadas en el balance al 31 de diciembre de

2025y 2024 es el siguiente:

| Euros
' 2025 2024
Otraz Otras Otras
Saocio BEMpresas Socio BMpPresss partes
unico del grupc mayoritario del grupn vinculadas
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
corto plazo (nota 7) 220,478 427.048 51.953 3.807 500 29.031
Clientes, empresas del grupo v asociadas - 9.246.861 6.355.161 E
Deudas con empresas del grupoy asociadas a
largo plazo 112,982 8ad) i791.171) | (18.414.458) {939.236) z
Deudas con empresas del grupo y asociadas a
corto plazo {287.494) (148.065) 114.391.391) [144.B48) -
Provesdores, empresas del grupo y asociadas (192.115) (351.483) (83.728) (3.501.210) | .

Los diferentes saldos a cobrar y a pagar de naturaleza comercial manteridos con empresas del grupo
y otras partes vinculadas se han generado en el curso de las operaciones ordinarias de la Sociedad, y
se derivan de las transacciones descritas en el apartado anterior,

Los epigrafes “Deudas con empresas del grupo a largo plaza® y "Deudas con ermpresas del grupo a
corto plazo” del balance adjunto se corresponden, principalmente, con un préstama gue mantiene la
sSociedad con su socio unice, Morano & Pefias Castle Group, S.L., por importe de 12.983 v 1.432 miles
de euras, respectivamente, formalizado el 17 de febrara de 2020 {14.414 y 1.389 miles de euros al
cierre del ejercicio 2024). Dicho préstamo tisne determinadas condiciones pactadas por las que =l
s0cio Unico otorgara mensualmente una quita a la Sociedad siempre y cuande cumpla con las
condiciones pactadas (véase nota 13-i).

Asimismo, la Sociedad formalizé con fecha 30 de marzo de 2021 un préstamao participativo can su
socio mayoritario, Moreno & Penas Castle Group, S.L., por un importe inicial de 1.250 miles de euros,
novado posteriormente con fecha 25 de noviembre de 2021, ascendiendo el importe final del préstama
8 4.000 miles de euros y establecienda un vencimienta Gltimo en el ejercicio 2026, Este préstamao, en
base al contrato de novacion modificative, serd devuelto mediante una sola cuota al vencimiento del
misme, motiva por el cual se encuentra en su totalidad registrado en el largo plazo. Dicho préstamo
devenga uninterés variable del 5% anual de los beneficios netos después da impuestosde la Sociedad,
siempre gue estos excedan el importe de 500 miles de euros.

Adicionalmente, la Sociedad formalizé con fecha 25 de noviembre de 2020 un contrato de crédito con
Morenc & Penas Castle Group, S.L., su socio dnico con un limite inicial de 4.000 miles de euros ¥ con
una duracion inicial de 3 afios. Posteriormente, con fecha 30 de junio de 2024, el contrato ha sido
prorrogado hasta el 31 de dicizmbre de 2026, establacienda un nuevo limite de 10.000 miles de euros,
Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, el saldo registrado en el epigrafe “Deudas con empresas del
grupo a corto plazo” por dicho credito asciende a 1.144 y 6.973 miles de euros, respectivamente. Estd
previsto que el citado contrato sea renovado en los proximos meses del ejercicio 2026.
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Con fecha 1 de septiembre de 2024, la Sociedad formalizd con Moreno & Penas Castle Group, 5.1, su
socio inico, un contrato de crédito porimporte de 5,500 miles de eurns convencimiento ultimo en julio
de 2025.

Por ultimo, con fecha 30 de diciembre de 2021 la Sociedad formalizéd conuna empresa del grupo al que
pertenece, un prastamo por importe de 1.500 miles de euros, con yvancimiento dltimo en el ejercicic
2031. Al cierre del ejercicio 2025, la Sociedad mantiene un saldo registrado en el epigrafe “Deudas con
empresas del grupo a largo plaze” por importe de 791 miles de eurcs y "Deudas con empresas del
grupo a corto plazo” por importe de 148 miles de euros, en el balance adjunto referente a dichao
préstamo (939 y 145 miles de euros, respectivamente, al cierre del gjercicio 2024).

La totalidad de las deudas anterinrmente descritas han devengado un tipo de interés referenciado al
Euribor mas un diferencial de mercado, habiéndose registrado los correspondientes gastos
financieros por imparte de 1.107 miles de euros en el epigrafe “Gastos financieros - Por deudas con
empresas del grupe v asociadas” de la cuenta de pérdidas v ganancias del ejercicio 2025 adjunta
{1.091 miles euras en el ejercicic 2024),

Al cierre de los ejercicios 2025 v 2024, la Sociedad mantiene cuentas a cobrar comerciales con
emprasas del grupo yvinculadas, segan la definicion de las mismas incluida en la normativa mercantil
y contable aplicable a los efectos, por importe de 9.247 y 6.355 miles de euros. Durante el ejercicio
2024 la Sociedad registré un deterioro por importe de 4.726 miles de euros en el epigrafe "Perdidas,
deterioroy variacion de provisiones por operaciones comerciales” de la cuenta de perdidas y ganancia
adjunta asociado a saldos pendientes de cobro con dos sociedades senegalesas del grupo al que
pertenece la Sociedad al no considerar los mismos recuperables.

Durante el ejercicio 2025, el socio dnico ha realizado una aportacidn a los fondos propios de la
Sociedad por importe de 16.832 miles de eurcs. Dicha aportacion tizne como finalidad la cancelacion
parcial de las deudas que la Sociedad mantiene con empresas del grupo, incluyendo tanto principal
como interseses devengados,

¢) Retribuciones al érgano de administracion y a la alta direccian

Durante los ejercicios 2025 y 2024 el administrador Onico de la Sociedad (una persona juridica
representada por un vardn) no ha devengado retribucion alguna por el ejercicio de tal funcian.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 las funciones de la alta direccidn han sido asumidas directamente
por el grupo al que pertenece la Sociedad. En este sentido, la misma mantiene con su socio Unico un
contrato por los servicios profesiones prestados, entre los cuales se proporcionan servicios de alta
direccion (véanse notas 13-ey 14-a).

Al 21 de diciembre de 2025 y 2024 no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones ni
seguros de vida respecto al administrador dnico de la Sociedad. Durante los gjercicios 2025y 2024 no
se ha satisfecho importe alguno por la prima de seguro de responsabilidad civil del administrador
unico,

Durante los gjercicios 2025 y 2024 no se ha concluido, modificade o extinguido anticipadaments
ningn contrato entre la Sociedad y sus socios o administrador dnico o persona que actie por cuenta
de ellos, por operaciones ajenas al trafico ordinarie de la Sociedad o que no se realice en condiciones
narmales.
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d) Informacién en relacién con situaciones de conflicto de interés por parte del administrador

unico

En relacion con lo establecide en el articulo 229 del Texte Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, el administrador Onico de la Sociedad ha comunicado a la misma gue durante el ejercicio
2025, ni &l, ni su representants, ni suUs respectivas persongs vinculadas segan se define en el articulo
231 del citado texto legal, se han encontrado inmersos en situaciones de conflicto de interes, directa
oindirectamente, previstas en el mencionado articulo 229,

15. Otra informacion

a} Personal

El nimera medio de empleados durante los ejercicias 2025 y 2024, distribuido por categorias
profesionales, ha sido el siguiente:

= Mumera medio
de empleados
2025 2024
Direccion k! 2
Parsonal técnico y mandos intermedios | 3
Fersonal cualificado 2 3
Total 9 8

Asimisma, la distribucion de la plantilla por género al cierre de los ejercicios 2025 v 2024, detallada por
categorias profesionales y género, es la siguiente:

Mumero de empleados a clerre
2025 2024
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeras Total Sl
Direccign a - 4 2 2
F:arsunal T.EI:ﬂILI(} y mandns 3 . p 3 - 3
ntermedios
Perzonal cualificado 1 - 1 3 - 3
| Total 8 1 5 7 1 8

b)

Durante los ejercicios 2025y 2024 no se ha empleade persona alguna con discapacidad mayor o igual
al 33%.

Honorarios de auditoria

Los honorarios relativos a servicios de auditoria prestados a la Sociedad par &l auditor de cuentas
durante el ejercicio 2025 han ascendido a 35 miles de euros (30 miles de euros en £l ejercicio 2024),
no habiéndose prestado otro servicio alguno ni por el auditar ni por sociedades pertenecientes a su
red.
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c)

d)

e}

Acuerdos fuera de balance

El administrador Gnice de la Sociedad considera que no existen acuerdos de la Sociedad que no figuren
an el balance y sobre los que no se haya incorporado informacion en otra nota de la presente memo ria,
£n su caso, gue rasulten significatives para determinar la posicion financiera de la Sociedad.

Estructura financiera

Taly como se menciona en la nota 1, la Sociedad pertenece a un grupo de empresas cuya sociedad
dominante es Mareno & Pefnas Castle Group, S.L.

Enrelacian con La estructura financiera del grupo, la planificacion y gestion de los recursos financieros
s realiza de manera global mediante el asesoramiento de la direccion financieray de la alta direccian
del Grupo, caracterizandose por un maderadao nivel de autcfinanciacion, de manera que los flujos de
caja generados en las operaciones son destinados a inversiones en inmovilizado y a la reduccian de
los niveles de deuda financiera.

informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores

& continuacion, se detalla la informacion requerida por la Disposicidn adicional tercera de la Ley
18/2022 de septiembre, de creacion y crecimiento de emprasas y Ley 15/2010, de 5 de julio imadificada
através de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada conforme a la
Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacidn a incorporar en lamemoria de las
cuentas anualzs en relacion con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales,
sin incluir a los proveadores gue forman parte del grupo al que pertenece la Sociedad:

Dias
2025 2024
Periodo medio de pago a proveedarss 70 59
Ratio de operaciones pagadas 51+] 54
| Ratio de operaciones pendientes de pago a6 4
Euros
2025 2024
Total pagos realizados 2101777 22,650,327
Total pagos pendientes 5.002.700 5.312.733

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el ealculo del periodo medio de pago a proveedores se han
tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienas o prestaciones
de servicios devengadas en cada ejercicio.

Se consideran proveedores, alos exclusivos efectos de dar lainformacion prevista en esta Resolucion,
a los acreedares comerciales por deudas con surninistradores de bienes o servicios, incluides en la
partida “Proveedoras” y "Acreedoras varios” y del pasivo corrignte del balance adjunta.

Dado que la Sociedad mantiene relaciones comerciales con acreedores que forman parte delgrupoy
gue la direccion del mismo planifica y gestiona los recursos financieros de manera global (véase nota
15-d), el administrador unico de la Sociedad ha considerado adecuado, en aras de reflejar la imagen
fiel del periodo medio de pago de las operaciones comerciales realizadas con proveedores ajenos al
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En cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 253 y 262 de la Ley de Sociedades de Capital, nos
complace dirigirnos a Uds. para hacerles una exposicién fiel sobre la evolucidn de los negocios y la
situacion de la Sociedad durante el ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2025 (en adelante, el gjercicio
2025).

Evolucion de los negocios y situacién de la Sociedad

Las principales magnitudes e indicadores que muestra la evolucion de log principales negocios de la
Sociedad durante los ejercicios 2025 y 2024 son los siguientes:

Euros
2025 2024
Impoarte neto de La cifra de negocios 26.177.344 | 31.007.262
EBITDA ™ [5G2.046) 1.090.263
Resultado nato del ejercicio 727.043 | (6.988.103)

(1) Resultado antes de impuestos, infereses, depreciacionos de activas vimarlzaciones

Elimpaorte neto de la cifra de negocios ha disminuido un 16% respecto al gjercicio anterior. Esta evolucion
refleja un contexto de menar volumen de actividad, si bien debe analizarse conjuntamente con la mejora
significativa en los margenes operativos. No obstante, el EBITDA del ejercicio 2025 presenta un imparte
negativo de 562 miles de eurcs. Esta evolucion se explica principalmente por la campafa de sandia
desarrollada en Senegal, que se havisto afectada por incidencias agranamicas y problemas de cultive que
han impactado negativamente en la calidad del producto obtenida. Come consezcuencia, la Sociedad se
ha vista obligada a comercializar parte de |la produccidn a precios inferioras a log inicialmente previstos,
afectando de forma significativa a la rentabilidad operativa del ejercicio.

Asimisme, en 2025, la Sociedad ha obtenido un resultado neto positivo de 727 miles de euros, en
contraste con las pérdidas de 6.988 miles de euros registradas en el ejercicio 2024. Dichas perdidas se
correspondieron fundamentalmente por circunstancias no recurrentes ¥ asociadas al proceso de
saneamiento vy reestructuracion de la Sociedad provocado por circunstancias adversas de ejercicing
anteriores.

Al 31 de diciembre de 2025 |a Sociedad se integra en el grupa El Castillo, siendo el socio Glitimo Moreno &
Pefias Castle Group, S.L. La actividad de la Sociedad cuenta con sinergias con dicho grupo y
concretamente con determinadas sociedades con las que la Saciedad mantieng significativas
transacciones, lo cual debe tenerse en cuenta para una adecuada comprension del presente informe de
gestion, En este sentido, la Sociedad realiza determinadas transacciones Y mantiene saldos de naturaleza
comercial con otras empresas del grupo. Asimismo, durante el mes de octubre de 2025, el socio dnice ha
llevado a cabo una aperacidn de capitalizacion de deuda mantenida con la Sociedad, con el abjetivo de
reforzar su estruciura patrimonial, equilibrar el patrimonio neto y dotar a la compania de una mayaor
estabilidad financiera y solvencia. Esta operacion ha permitide revertir la situacion patrimonial existente
al cierre del ejercicio 2024 v fortalecer la capacidad de la Sociedad para afrontar sus planes de negocio
futures.
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grupo y en base a una interpretacion razonable de lo dispuesto en el art. 227 bis del Real Decreto
887/2006, de 21 de julic {modificado a través del art. 215% de la Ley 5/2023, de 28 de junio), excluir del
calculns del periodo medio de pago las transacciones y los saldos pendientes de pago
carrespondientes a empresas del Grupo.

Se entiznde por “Perindn medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de
los bienes o la prestacion de los servicios a cargo del proveador y el pago material de la operacion.

& cantinuacion, se detalla el velumen monetario y nirnero de facturas pagadas dentro del plazo legal
establecido en los gjercicios 2025y 2024:

2025 2024
Volumen monetario {miles de euros) 16.4688 14,904
Porcentaje sobre ¢! tofal de pagos 78,45% 65,80%
realizados
Momero de facturas 3828 3.633
Porcentaje sobre el total de facturas 71,40% 53,38%

El plazo méxime legal de pago aplicable a la Sociedad para los ejercicios 2025 y 2024, sepun la Ley
/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales y conforme a las disposiciones transitorias establecidas en la Ley 1572010,
de 5 de julio, es de 30 dias, ampliables hasta 60 dias por acuerdo entre las partes. En esle sentidao, en
lo referente al numero de operaciones realizadas dentro del plazo maximo legal establecido, la
Sociedad ha considerado incluir todas aguellas transacciones pagadas con un limite de 60 dias,
dehida a los diversos acuerdos tacitos y por escrito que mantiens con sus proveedores y que le
permiten realizar los pagos correspendienies en dicho plazo, En relacién a los pagos y saldos
excedidas al limite legal, la Sociedad esta realizando sus mayores esfuerzos para ajustarse a los plazos
de pagos maximaos establecidos por la ley.

Hechos posteriores

A finales de febrero de 2026 se ha producido una intensificacion de las tensiones geopoliticas
derivadas de acciones militares en Irdn, lo cual contribuye a reforzar el contexto de incertidumbre
geapolitica descrito en la nota 2-d.

Actualmente, resulta prematuro efectuar una valoracion detallada o una cuantificacion fisble de los
posibles impactos derivados de la situacion descrita, dada la incertidumbre existente respecto a su
evalucion. No obstante, tras el analisis realizado, el administradar Unico de la Sociedad no esperague
se ponga de manifiesto efectos significativos que puadan comprometer la liquidez, la astabilidad
financiera o la continuidad de la actividad ordinaria de la Sociedad. Asimismo, no 52 han identificado
circunstancias que requieran la modificacion de los importes registrados en el balance ni que puedan
alterar de forma significativa la valoracion de los activos y pasivos existentes al cierre del ejercicio.

La Sociedad mantiene un seguimiento continuo de la evolucion del entorno con el fin de evaluar

oportunamente cualquier eventual impacto, tanto financiere come operativo, y adoplar, en su caso,
las medidas de gestion que resulten necesarias.
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Asimismo, en base a la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se
maodifica la Ley de Sociedades de Capital, el periodo medio de pago a proveadores del ejercicio 2025 ha
sido de 70 dias. El administrador dnico de la Sociedad mantiene en marcha procesos de mejora continua
de la geslion del circulante y de la gestion de las lineas de financiacion ¥ de recursos propios con el
objetivo de reducir dicho plazo.

Evolucién previsible de la Sociedad

El administrador Gnico de la Sociedad estima que en los ejercicios 2026 ¥ siguientes se alcanzaran
resultados positivos, en linea con el ejercicio 2025 ¥ exceptuande las pérdidas durante el gjercicio 2024
sobrevenidas por circunstancias adversas exdgenas a la gestion de la direccion, lo que permitira a la

Sociedad mantener la necesaria rentabilidad de las operaciones y el equilibrio financiero con el gue
atender los compromisos adquiridos con terceros,

Aspectos medicambientales
Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni

provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental gue pudieran ser significativos en relacion con
el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma,

Actividades en materia de investigacién y desarrollo

Mo se han realizado actividades significativas en materia de investi gaciony desarrollo durante el ejercicio
2025,

Acontecimientos posteriores alcierre

Con posterioridad al cierre del gjercicio 2025 no se han producida hechos posteriores significativas.

Operaciones con participaciones propias

Mo se han realizado operaciones con participaciones propias durante el gjercicio 2025.

Uso de instrumentos financieros derivados
Mo se ha producido el uso de instrurmentos financieros derivados por parte de la Sociedad que resulte

relevante para la valoracidn de sus activos, pasivas, situacion financiera ¥ resultadas, adicionales a
aguellas operaciones descritas, en su caso, en la memaoria integrante de las cusntas anuales.

Personal

La plantilla media se ha incrementado en 1 persona respecto al ejercicic anterior, pasando a ser de 9
empleados.

Mo existen aspectos significatives en relacion con el personal de la Sociedad que deban de ser
destacados, adicionales a los indicados en las cuentas anuales adjuntas, en su casao.



En relacion con el personal de la Sociedad vy el cumplimiento de reglas en materia de igualdad y no
discriminacian y discapacidad, no existen aspectos relevantes a desglosar, adicionales a aquellos que,
en su caso, figuran en la memaoria anual del ejercicio.

Principales riesgos del negocio

Los principales riesgos del negocio son la evolucion de los precios de las frutas y hortalizas que podrian
afectar de manera significativa a los margenes de explotacion de los proximos ejercicios.

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la direccion del grupo en el que
se integra y en su administrador Gnico, los cuales tienen establecidos los mecanismos necesarios para
controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos
de crédito v liquidez. A continuacion, se indican los principales riesgos financieros gue impactan a la
Sociedad:

a) Riesgo de crédito:

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades
financieras de reconocido prestigio. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existe un riesgo de
concantracion significative de cuentas a cobrar con terceros. La Sociedad monitoriza constantemente
el crédito concedido a sus clientes asignandoles un rigsgo en base a la experiencia y a la evaluacion
econdmica gue se realiza internamente de los mismos.

La Sociedad mantieng cierta concentracion de sus ventas puesto que mantiens el 75% de sus venias
son con un tercero y otro 22% son realizadas fundamentalmente con dos sociedades del grupo en el
que se integra (Moreno & Pefas, Explotaciones Agrarias, S.L. y Toubafruit, S.A.R.L.).

b) Riesgo de liquidez:

El administrader dnica de la Sociedad congidera gue existen factores que tienden a minimizar posibles
riesgos de liquidez, en linea con lo indicado en la nota 1 de la memoria adjunta, como la saneada
situacién patrimonial que mantiens la Sociedad al cierre del ejercicio teniendo en consideracian el
préstamo participativo formalizado en gjercicios anteriores y el apoyo financiere gue le presta el Grupo
en el que se integra. Es por ello que las previsiones y presupuestos elaborados para los proximos
ejercicios contemplan la generacion de flujos de caja suficientes para financiar el capital circulante y
atender todos los compromisos en los plazos previstos contractualmente,

) Riesgo de mercado [incluye tipo de interés, tipo de cambio y otros riesgos de precio):

Tantc la tesoreria como la deudafinanciera de la Sociedad estan expuestas al riesgo de tipo deinteres,
el cual podria tener efecto en los resultados financieros y en los flujos de caja, en casa de que se
produzea una variacion significativa de dicho tipo de interés, si bien esta no se considera significativo
por parte del administrador anico de la Sociedad dada su escasa relevancia en el balance.

Respecto al riesgo de tipo de cambio, la Sociedad no realiza operaciones significativas en maneda
extranjera.

La direccisn de la Sociedad monitoriza constantemente los riesgos de mercado, incluyendo los
vinculados a la inestabilidad macroecondmica y geopolitica actual, con el fin de afrontar con éxito los
sventuales impactos que puedan producirse, y que se estiman limitados dada la actividad de la
Sociedad y el mercado en el que opera.



Asimismo, la direccion de la Sociedad supervisa las variaciones de precio gue se dan entre campafas
y valoran el impacto sobre la produccidn del ejercicio, monitorizande en todo momento los cambios
qua puedan registrarse en los precios de los productos, Asimismo, la direccisn supervisa las
variaciones de precio gue se dan entre campafas y valoran el impacto sobre la produccian del

gjercicio, monitorizande en todo momento los cambios que puedan registrarse en los precios de los
productos a comercializar.




Formulacion de las cuentas anuales y del informe de gestion

El administrador unico de Bellavit, S.L.U., en fecha 31 de marzo de 2026 y en cumplimientc de Lo
requisitos establecidos en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital y del articulo 37 del Codign
de Comercio, proceden a formular las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado
de cambios en el patrimanio neto, estado de flujos de efectivo y memoria) y el informe de gestion del
gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025, los cuales vienan constituidas por los documentos
anexos que preceden a este escrito.

Mareno & Pefias Castle Group, S.L.
Administradar Unico
{Representada por José Maria Moreno Penas)
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